بهبود پایداری سود با تاکید بر تئوری محدودیت‌ها و تاثیر حسابداری برون‌داد

چکیده: 
استفاده کنندگان از صورت‌های مالی علاقمندند که بدانند پایداری سود در شرکت‌هایی که قصد سرمایه‌گذاری در آن را دارند چگونه است. بدون شک پایداری سود نقش اساسی در اتخاذ تصمیمات سرمایه‌گذاری دارد. در پژوهش حاضر نخست با حذف تخصیص‌های روش بهایابی سنتی و جایگزینی آن با روش بهایابی برون‌داد، سود شرکت‌ها با روش جدید محاسبه گردید و سپس پایداری سود با روش بهایابی برون‌داد مورد آزمون قرار گرفت.
نمونه آماری پژوهش متشکل از 785 شرکت- سال از میان شرکت‌های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی 1391 تا 1395 که بصورت غربالگری انتخاب شده اند، می‌باشد. فرضیه‌ پژوهش بررسی پایداری سود سال جاری نسبت به سود سال قبل می‌باشد. به منظور تجزیه و تحلیل داده ها از نرم افزارهای Excel و Eviews و به منظور آزمون فرضیه ها از رگرسیون خطی تک متغیره استفاده شده است. یافته های حاصل از این پژوهش نشان داد که پس از حذف تخصیص‌های بهایابی سنتی (جذبی)، پایداری سود در روش بهایابی برون‌داد افزایش می‌یابد. 
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مقدمه
سود حسابداری و اجزای مربوط به آن از جمله اطلاعاتی محسوب می‌شود که در هنگام تصمیم گیری توسط افراد در نظر گرفته می‌شود. صرف نظر از چگونگی استفاده از ارقام سود گزارش شده ضمن بررسی پایداری سود، توان عملیاتی و سیستم بهایابی  محصولات  بایستی مد نظر قرار گیرد. چرا که اختیار عمل مدیران در استفاده از سیستم‌های بهایابی که رقم‌های متفاوتی از سود را می‌تواند گزارش کند از جمله عواملی است که پایداری سود را تحت تاثیر  قرار می‌دهد. و هرقدر که این سود در گذر زمان پایدار تر باشد مطلوبیت بیشتری برای سرمایه گذاران خواهد داشت. سود پایدار نشان دهنده توان شرکت برای حفظ سود‌های جاری شرکت است. اما شرکت‌ها برای رسیدن یه این هدف با محدودیت‌های گوناگونی مواجه‌اند اگر شرکت‌ها با هیچ‌گونه محدودیتی مواجه نباشند می‌توانند آنچه را که بخاطر آن تلاش می‌کنند (حداکثر سازی ثروت یا سود) به میزان نامحدودی بدست آورند. اما در دنیای رقابتی امروز و با توجه به محدود بودن منابع شرکت‌ها، مدیران باید با در نظر گرفتن محدودیت‌ها و کمبود‌ها دو روش را همزمان دنبال کنند 1- انتخاب ترکیبی از محصولات که حداکثر سود را ایجاد کند 2- افزایش ظرفیت تولید دوایر با کمترین هزینه؛ بدیهی است که دستیابی همزمان به این دو هدف بصورت کامل سخت و مشکل بوده و شاید امکان پذیر هم نباشد. اما تکنیک تئوری محدودیت که از نوآوری‌های دهه 90 محسوب می‌شود به مدیران کمک می کند که با استفاده از مدل‌ها و الگو‌ها، طوری برنامه ریزی کنند که در کوتاه مدت حداکثر سود را عاید شرکت کنند. این تکنیک با در نظر گرفتن محدویت‌های تولیدی، ترکیبی مناسب برای تولید محصولات انخاب می‌کند که کمک می‌کند هدف سازمان یعنی حداکثر سازی سود محقق شود. این تکنیک با به چالش کشیدن سیستم بهایابی محصولات در نهایت حسابداری برون‌داد[footnoteRef:1] را پیشنهاد می‌دهد کوت و فری[footnoteRef:2]]14 [. [1:  - Throughput Accounting]  [2:  - Coate, and  Frey] 

تئوری محدودیت‌ها به سیستم‌های تولیدی و خدماتی به عنوان زنجیره‌ای از فرایند‌های مرتبط با یکدیگر می‌نگرد. این فرایند زمانی تقویت خواهد شد که هریک از حلقه‌های زنجیره تقویت شود. قسمتهای مختلف طراحی، ساخت، بازاریابی، توزیع و تحویل به مشتریان و خدمات پس از فروش به عنوان حلقه‌های مهم این زنجیره می‌باشند و با توجه به نگرش تئوری محدودیت‌ها می بایست روی ضعیف‌ترین حلقه‌ها کار بیشتری انجام شود مابین[footnoteRef:3] [22]. [3:  - Mabin] 

هدف اصلی گزارشگری مالی بیان وضعیت مالی و عملکرد واحد تجاری برای اشخاص بیرون از واحد تجاری جهت کمک به آنها در اتخاذ تصمیمات مالی است. اندازه گیری سود به عنوان معیار عملکرد، همیشه یکی از چالش‌های پیش روی تدوین کنندگان استانداردهای حسابداری بوده است. سرمایه‌گذاران برای ارزیابی سود آتی، براطلاعات سود گزارش شده تاکید فراوانی دارد. سودگزارش شده شرکت‌ها از دو بخش نقدی و تعهدی تشکیل شده است و معمولا هم پايداري جزء تعهدي كمتر از جزء نقدي سود است بنابراین، یکی از نیازهای استفاده کنندگان از صورتهای مالی تعیین استمرار و پایداری هریک از عناصر گزارش شده سود است لذا لازمه تشخیص اینکه کدامیک از اجزاء و عناصر ماهیتی اتفاقی و ناپایدار دارند، گزارش صحیح و کامل اجزاء و عناصر تشکیل دهنده سود اعم از نقدی و تعهدی است. لذا در صورتی که این مهم به درستی گزارش گردد امکان پیش بینی بازده و سودآوری برای استفاده کنندگان فراهم می‌گردد. یکی دیگر از اهداف این پژوهش بررسی این موضوع است که از بین روش‌های بهایابی (جذبی یا براساس حسابداری برون‌داد) کدامیک قدرت بیشتری در تبیین پایداری سود گزارش شده و در نهایت ارزش و بازده سهام دارد.
صورت سود زیان شرکت‌ها، یکی از صورت‌‌های مالی مهم از گزارش‌های اساسی حسابداری است که هم در داخل سازمان و هم در خارج از سازمان مورد استفاده قرار مي‌گيرد و اطلاعات مهمی را درباره‌ی عملکرد واحد تجاری ارائه می‌دهد. در داخل يك سازمان مديريت مي تواند از اين صورت جهت ارزيابي و تخصیص هزینه فرایند تولید شرکت، شناخت گلوگاه و تنگنا‌های تولید، تعيين خط مشي، پرداخت سود سهام استفاده نماید. لازم به ذکر است که تکنیک تئوری محدودیت یک روش بهایابی نیست.
با عنایت به موارد ذکر شده هـدف اصـلي ايـن مقالـه بررسـي مقایسه ای پایداری سود  شرکت‌ها در صورت استفاده از بهایابی جذبی یا استفاده از تکنیک تئوری محدودیت‌ها در تخصیص هزینه‌های فرایند تولید است. در این راستا پاسخ به سوالاتی نظیر آيا تعدیل صورت سود زیان شرکت از بهایابی جذبی به بهایابی برون‌داد با استفاده از تکنیک تئوری محدودیت بهتر می‌تواند پایداری سود را توضیح دهد؟ و در صورتی که کل دستمزد مستقیم و سربارساخت بعنوان هزینه دوره شناسایی شود سود (زیان) خالص، حاصل شده از این روش، ارزیابی دقیق تری از وضعیت شرکت خواهد داشت؟ و عایدی هر سهم شرکت در صورت استفاده از تکنیک تئوری محدودیت (بهایابی ‌برون‌داد) بهتر و با دقت بیشتری مي‌تواند پايداري سود را توضيح دهد؟ ما را در دستیابی به هدف پژوهش یاری می‌رساند.

مبانی نظری و پیشینه پژوهش :
از مهمترین اقدامات در حوزه سرمایه‌گذاری، تخصیص بهینه منابع و کسب حداکثر بازدهی است. بنابراین، هر سرمایه‌گذار برای حفظ و افزایش سرمایه خود به اطلاعاتی درباره عوامل مؤثر در پیش‌بینی بازده سهام نیاز دارد. صورتهای مالی شرکت مهمترین منبع اطلاعاتی سرمایه‌گذاران است. 
	
پایداری سود
هدف گزارشگری مالی، فراهم کردن اطلاعاتی است که برای تصمیمات جاری سودمند باشد. با توجه به تأکید بر سودمندی تصمیم، کیفیت گزارشگری مالی مورد علاقه کسانی است که از گزارش‌های مالی برای اهداف قراردادی و تصمیمات سرمایه گذاری استفاده می کنند. کیفیت سود از عوامل کیفیت گزارشگری مالی است. چند ساختار وجود دارد که برای انعکاس کیفیت سود در تحقیقات حسابداری تلاش می کنند. ساختارهای مورد استفاده برای بررسی کیفیت سود از خواص سری های زمانی سود یعنی پایداری سود استفاده می کنند. پایداری سود از جمله ویژگی های کیفی سود حسابداری به شمار می آید که براساس اطلاعات حسابداری است و سرمایه گذاران را در ارزیابی سودهای آتی و جریان های نقدی شرکت کمک می کند. علاوه بر این که رقم سود گزارش شده برای سرمایه گذاران مهم است و بر تصمیم های آن ها تاثیر دارد، پایداری سود به عنوان یکی از ویژگی های کیفی سود مورد توجه سرمایه گذاران است و سرمایه گذاران در برآورد سودهای آتی و جریان های نقدی مورد انتظار خود تنها به رقم سود حسابداری توجه نمی کنند و به بخش پایدار سود بیشتر از بخش ناپایدار آن اهمیت می دهند. در واقع آن ها بیشتر از رقم نهایی سود به اقلام تشکیل دهنده آن توجه می کنند. بنابراین تصمیمات سرمایه گذاری به پایداری سود در دوره های آتی بستگی دارد. پایداری سود به معنای تکرارپذیری (استمرار‌پذیری) سود جاری است. هر چه پایداری سود بیشتر باشد، یعنی شرکت توان بیشتری برای حفظ سودهای دوره جاری دارد. هرچند ممکن است سود یک شرکت با توجه به یک روش تخصیص هزینه، با ثبات تلقی گردد اما ممکن است در واقع این گونه نباشد. به‌ نظر شیپر و وینسنت پایداری یا ثبات سود ها‌ی گزارش شده، تابعی از استاندارد های حسابداری و محیط عملیاتی واحد گزارشگری است. بکارگیری استانداردهای حسابداری در برخی محیط های اقتصادی می تواند منجر به ارائه سودهای ناپایدار (کم ثبات) گردد. همچنین دخالت مدیریت در فرایند گزارشگری مالی می تواند سبب تبدیل سودهای کم ثبات به باثبات شود (شیپر و وینسنت[footnoteRef:4]، [25]، به نقل از خلیل زاده و همکاران) [2]. [4:  - Schipper, K., and Vincent] 

سودهاي پايدار قسمتي از سودهاي موجود است كه ماندگارند و ماندگاري آن‌ها ادامه مي‌يابد. کرمندی و ليپ[footnoteRef:5] [21] ماندگاري سودها را مربوط به كيفيت سودها دانسته و استدلال مي‌كنند آن ميزان تغييرات در اجزاي فعلي سودها که به ارزش‌هاي آتي منتقل مي‌شود نشان دهنده كيفيت سودها است و همه سودهاي حسابداري گزارش شده دائمي نيستند. بعضي از اجزاي سودها، خصوصاً بعضي از اجزاي تعهدي بلندمدت و فعلي همانند برخي تجديد ساختارها، صلاحديدهاي مديريت‌، شناسايي سود نگهداري و يا تغيير در اصول و روش‌هاي حسابداري فقط داراي تأثيري كوتاه‌مدت بر روي سودها بوده و يا تأثير آنها فقط براي يك مرتبه مي‌باشد. در نتيجه سودهايي كه داراي عناصر به شدت زودگذر هستند ممكن است داراي اثرات محدودي در ارزش‌گذاري باشند. چنگ و شیفر[footnoteRef:6] [13]. [5:  - Kormendi & Lipe ]  [6:  - Cheng, Liu & Schaefer] 

تحليل‌گران مالي و محققين دانشگاهي اغلب با استفاده از اجزاي سود و محتوای اطلاعاتی که این اجزا دارند به بررسی کیفیت و پایداری سود و همچنین توانایی پیش بینی سود‌های آتی پرداخته‌اند. اما در داخل کشور تحقیقات کمی تاثیر نوع روش تخصیص هزینه و محاسبه بهای تمام شده کالای فروش رفته پرداخته‌اند. که این مساله ضرورت انجام پژوهش را افزون تر نموده است.
  تحلیل گران و محققین برای توضیح پایداری سود از رابطه سود هر سهم سال جاری با سود هر سهم سال قبل استفاده می کنند تا بتوانند سود‌های مورد انتظار (آتی) را با دقت بیشتری برآورد نمایند. و هر اندازه که این روند پایدار تر باشد پیش‌بینی‌ها را دقیق‌تر خواهد کرد. به عبارتی توانایی پیش‌بینی سود‌های آتی متکی بر صحت و دقت اطلاعات حاصل از سود‌های پیشین است. به عقیده براون[footnoteRef:7] [12]، پیش‌بینی بهتر مدل‌های سود یا نیازمند وسعت بخشیدن و گسترش اطلاعات به فراسوی سری‌های زمانی جریان‌های سود پیشین است و یا با افزایش در توانایی جداسازی سود‌های دائمی از موقتی نیاز دارد. گلدرات[footnoteRef:8] [19]، معتقد است که سودی که در سیستم بهایابی سنتی گزارش می‌شود بخاطر عدم کسر قسمتی از هزینه های عملیاتی که در موجودی کالا مستتر شده است موقتی‌تر خواهد بود. به‌عبارتی شرکتی که در یک سال سود گزارش نموده ممکن است در سال بعد زیان بالایی را گزارش نماید. و این بدان علت است که همین شرکت در سال قبل نیز زیان داشته ولی بخاطر تخصیص قسمتی از هزینه های دستمزد و سربار ساخت به موجودی کالا واقعیت کتمان شده است. در حالی که به عقیده وی اگر از تکنیک حسابداری برون‌داد در تخصیص هزینه ها استفاده شود این تغییر ناگهانی دیگر وجود نخواهد داشت.  [7:  - Brown]  [8:  - Eli Goldratt] 

 
تئوري محدودیت	
رقابت شدید در سطح جهان باعث شده است تا موففیت شركت‌ها عمر کوتاهی داشته باشد. لذا سازمان ها براي اینکه بتوانند بقاي خود را تضمین کنند به ناچار باید بهبود مستمر و حرکت به سمت رویکردهاي نوین ارزیابی عملکرد را در پیش گیرند. سجادي و همكاران [3].
تعریف گلدرات از محدودیت عبارت است از هر چیزي که عملکرد سیستم را نسبت به هدفش محدود می‌کند. وي همچنین هدف یک بنگاه تجاري را در درجه اول «پولسازي در حال و آینده» تعریف می‌کند [19]. محدودیت عبارت است از هر عاملی که کارایی سیستم را در ارتباط با هدف یا مقصود از پیش تعیین شده محدود می کند.
همزمان با آغاز فن آوري تولید بهینه سخت افزار کامپیوتر ، تفکر گلدرات در خصوص توان عملياتي از تاکید اولیه بر تنگناهاي (گلوگاه‌هاي) تولید به تاکید بر محدودیتها در همه‌ي جنبه هاي تجاري تغییر کرد. او این تغییر را فرایند تفکر[footnoteRef:9] نامید و آن را پایه تئوري محدودیت‌ها قرار داد. گلدرات به حسابداري بهاي تمام شده به عنوان دشمنی براي بهره وري حمله می کند و به جاي آن از تکنیک‌هاي پیشرفته مانند مدیریت کیفیت جامع، تولید بهنگام و بهبود مستمر استفاده می کنند. گلدرات تئوري محدودیت‌ها را به عنوان دنیاي فرامتغیر[footnoteRef:10] شناسایی کرد، دنیایی که بطور شدیدي با تفکر دنیاي بهاي تمام شده سنتی[footnoteRef:11] در تضاد بود. این دو تفکر، دو نگرش مدیریتی متفاوت را نشان می دهند. از دیدگاه دنیاي فرامتغیر حسابداري بهاي تمام شده دشمن درجه اول بهره‌وري است زیرا، معیارهاي عملکرد رویکرد سنتی ، اهداف سازمان را مخفی می کنند و از بروز توان عملیاتی سازمان ممانعت بعمل می آورند. بنابراین، گلدرات بر استفاده از معیارهایی که بر حداکثر کردن توان عملیاتی قرار داشتند، تاکید می کرد [3]. [9:  - Thinking Process]  [10:  - Throuput-World]  [11:  -Conventional Cost - World] 

تئوري محدودیت‌ها كه اولین بار توسط الیاهو گلدارت[footnoteRef:12] مطرح شد. این تئوري تغییر پارادایمی است که موجب می‌شود درباره‌ي مسائل،آرمانها، هدفها،خط مشی ها و روش هاي انجام کار به روشی متفاوت نگریسته شود. هر تئوري بر پایه نظریات، قواعد و اصولی شکل می گیرد که معرف شناسنامه آن می باشد. اساس فلسفه تئوري محدودیت‌ها این است که سازمان را به عنوان یک نظام تلقی می کند و اعلام می دارد همچنان که حلقه هاي زنجیر با هم همکاري می کنند تا زنجیر بتواند نیروي عظیمی را انتقال دهد ، به همان ترتیب، تمام بخش‌ها و ادارات سازمان با هم همکاري می کنند تا منافع صاحبان سهام تضمین شود [3]. [12:  -Eliyahu M. Goldratt] 


مفاهیم اساسی در تئوری محدودیت‌ها به صورت خلاصه عبارتند از:
الف) هر سیستم لااقل داراي یک محدویت می‌باشد. محدودیت هر عاملی است که باعث می‌گردد سیستم نتواند با کارایی بالاتري به اهدافش برسد.
ب) وجود محدویت‌ها نشان‌دهنده‌ي پتانسیل براي رشد و بهبود است. به‌بیان دیگر از دیدگاه، حسابداری برون‌داد، محدودیتها یک پدیده‌ي مثبت‌اند نه منفی. بنابراین محدودیتها داراي نقشی اساسی در حسابداری برون‌داد هستند. محدودیت‌هاي سیستم می‌توانند فیزیکی (مواد، ماشین‌آلات، انسان‌ها، سطح تقاضا، بازار) و یا مدیریتی باشند [19].
والدرون[footnoteRef:13]  [27] مفاهيم حسابداري بهاي تمام شده سنتي را با اصول جديد حسابداري برون‌داد مقايسه كرد (نگاره یک). [13:  - Waldron (1988)] 

نگاره1. مقايسه حسابداري برون‌داد و حسابداري سنتي
	اصول جديد حسابداري برون‌داد
	مفاهيم بنيادي حسابداري صنعتي سنتي

	عدم تمايز بين هزينه هاي مستقيم و غير‌مستقيم
	هزينه‌‌هاي مستقيم و غير مستقيم وجود دارد. هزينه هاي مستقيم متغير و هزينه‌هاي غير مستقيم ثابت هستند.

	برون‌داد نرخی است که کارخانه بر اساس آن تامین مالی می کند و این نرخ سود آوري و نه حاشیه فروش هر واحد محصول را تعیین می کند.
	جمع عوامل هزینه که بهاي تمام شده یک واحد محصول را تشکیل می دهد و کسر کردن آن از قیمت فروش، یک روش خوب براي تعیین سودآوري محصولات مربوط است.

	سود، نتیجه عملکرد مصرف مواد، هزینه کل کارخانه و توان عملیاتی است.
	کاهش اجزاي بهاي تمام شده به طور مستقیم سود را افزایش می دهد.

	موجودي کالا یک دارایی نیست. آن محصول غیر همزمانی توقف و تولید است.
	موجودي کالا یک دارایی است و گردش مواد ارزش آن‌را افزایش می دهد.



معیار هاي تئوري محدودیت
تئوري محدودیت مجموعه اي از معیارهاي خاص است که حسابداري عملکرد (توان عملیاتی) نامیده می‌شود و اطلاعات لازم را براي تصمیم گیري هاي مناسب مدیریت ارائه ي می‌کند [7].
1- توان عملیاتی
این تئوري تفاوت بین قیمت فروش و هزینه ي مواد مستقیم را توان عملیاتی تعریف می کند.
تئوري محدودیت با هزینه ي دستمزد و سربار به عنوان یک هزینه ي ثابت برخورد می کند. در واقع، توان عملیاتی مبلغی از فروش است که به واسطه ي عملکرد شرکت ایجاد شده است . آن بخش از مبلغ فروش که مربوط به پوشش هزینه ي مواد اولیه ي شرکت است، به دلیل این که ارتباط با عملکرد شرکت دارد، باید از فروش کسر شود. 
2- سرمایه گذاري در موجودي ها
بر مبناي تئوري محدودیت، مبالغ سرمایه گذاري شده در موجودي ها معیاري براي ارزیابی عملکرد مدیریت است. این تئوري موجودي ها را وجوه نقدي می داند که بنگاه اقتصادي به قصد فروش در آنها سرمایه گذاري می کند. حسابداري سنتی، ساختمان ها و ماشین آلات را نیز جزء سرمایه گذاري ها می داند، اما در تئوري محدودیت سرمایه گذاري هاي مزبور به دلیل این که از قبل و بدون توجه به نوع تولید و عملکرد مدیریت ایجاد شده اند، به عنوان معیاري براي ارزیابی عملکرد تولید در نظر گرفته نمی شود. از سوي دیگر، این تئوري موجودیها و نه دارایی ها را سرمایه گذاري تلقی می کنند؛ زیرا مدیریت با سرمایه گذاري اضافی در موجودي هاباعث ایجاد هزینه هاي اضافی مانند هزینه هاي بهره ي دریافت وام براي خرید مواد، کمبود فضا، ضایعات، ناباب شدن موجودي ها، هزینه ي حمل و دوباره کاري ها شده است. همچنین، هزینه ي فرصت از دست رفته ناشی از این سرمایه گذاري اضافی باید مد نظر قرار گیرد. از این رو، در تئوري محدودیت این اعتقاد قوي وجود دارد که مازاد موجودي ها مانع از دستیابی شرکت به هدف اصلی خود می شوند. این اعتقاد به طور دقیق منطبق با فلسفه ي تولید به هنگام[footnoteRef:14] است. در تئوري محدودیت بهاي تمام شده موجودي شامل هزینه هاي دستمزدمستقیم و سربار کارخانه نیست و تنها مبالغ پرداخت شده بابت خرید از فروشندگان است. [14:  - Just In Time] 

3- هزینه هاي عملیاتی
هزینه هاي عملیاتی مبالغ صرف شده توسط سیستم تولید،براي تولید موجودي مواد اولیه به محصول است. این هزینه ها شامل هزینه ي کار مستقیم، هزینه ي توزیع و فروش، استهلاك، کیفیت و ... است. به بیان دیگر ،تمامی هزینه هاي لازم براي تبدیل مواد مستقیم به توان عملیاتی و عملکرد شرکت، جزء هزینه هاي عملیاتی محسوب می شوند . معیارهایی مانند توان عملیاتی ) ارزش افزوده (میزان سرمایه گذاري در موجودي ها و هزینه هاي عملیاتی می توانند مدیران را در رسیدن به هدف شرکت که همان سود آوري بیشتر است، کمک کند. بنابراین مدیران باید تلاش کنند که در حالی که توان عملیاتی شرکت را افزایش می‌دهند(معیار اول) میزان موجودی و هزینه‌های عملیاتی (معیار‌های دوم و سوم) را کاهش دهند.
پیشینه تجربی
نسبت قيمت به سود هر سهم‌ P/E)) روش ديگري است كه به وسيلة محققين پيشين براي نشان دادن سودهاي ناپايدار  مورد استفاده قرار گرفته است‌. نسبتP/E ، نسبتي است كه نسبت سودهاي مورد انتظار با دارا بودن اطلاعات كامل را به سودهاي فعلي نشان مي‌دهد پنمان[footnoteRef:15] [24]. [15:  - Penman] 

مطالعه بر روي سودهاي پايدار براي اولين بار توسط بيور و همكاران صورت گرفت و از نظر تجربي در ارتباط با ارزش اوراق بهادار بود. آنان از نظريه «سودهاي تحريف نشده‌ » يعني سودهاي پايدار، براي پيشبيني سودهاي مورد انتظار آتي استفاده كردند و تلاش كردند تا سودهاي پايدارمورد انتظار را به يك مدل تعادلي اوراق بهادار پيوند دهند. با وجود آنكه السون[footnoteRef:16] [23]، بيان مي‌دارد كه نظريه سودهاي پايدار مورد انتظار هيچ تفاوت و يا رجحاني بر سودهاي مورد انتظار ندارد، ولي آنان نشان مي‌دهند كه نه تنها سودهاي پايدار داراي محتواي اطلاعاتي وسيع‌تري نسبت به جريان سودهاي گذشته هستند، بلكه داراي تأثيراتي وابسته به ارزش برا ي ارزش‌گذاري شركت مي‌باشند. همچنين يافته‌هاي آنان هم از جنبه نظري و هم از نظر تجربي به مرتبط ساختن قيمت فعلي به سودهاي پايدار (يعني سودهاي مورد انتظار آتي‌) و همين‌طور سودهاي فعلي به سودهاي پايدار كمك مي‌كند. بیور و مورس[footnoteRef:17] [11]. آنها از نسبتP/E به مثابه فيلتري براي جداسازي جزء گذرا استفاده مي‌كنند، هر چه نسبتP/E بالاتر (پايين‌تر)، باشد تغييرات درآمدها در سال‌هايي كه سبد سرمايه‌گذاري اوراق بهادار (پورتفو) ايجاد شده‌، كمتر (بيشتر) مي‌شود. [16:  - Ohlson]  [17:  - Beaver, Lambert & Morse] 

اسلوان[footnoteRef:18] [26]، دريافت كه برگشت‌پذيري سود که قابل نسبت دادن به جزء تعهدي سودها است در مقابل آن بخش قابل انتساب به جزء جريان‌هاي نقدي سود، از ماندگاري كمتري برخوردار است‌. نتيجه‌گيري اسلوان براين موضوع استوار است که در پيش‌بيني سود آتي ضريب همبستگي بخش تعهدي از بخش نقدي بيشتر است. او سپس نشان مي‌دهد كه اجزاي تعهدي در مقايسه با اجزاي جريان‌هاي نقدي از درجه بازگشت ميانگين بالاتري (يعني ماندگاري كمتري‌) در سودها برخوردارند. [18:  - Sloan] 

دیچاو[footnoteRef:19] و همکاران [15]، پایداری و قیمت‌گذاری اجزای نقدی سود را مورد بررسی قرار دادند. آنها اجزای نقدی سود را به سه جزء، مانده وجوه نقد، وجوه نقد پرداختی به اعتباردهندگان و وجوه نقد پرداختی به سهامداران تجزیه کردند و دریافتند اجزای پایدارتر سود، که در این پژوهش وجوه پرداختی به سهامداران بود، رابطه معنی‌داری با قیمت سهام دارد. [19:  -Dechow] 

دسای و همکاران[16]، بیان کردند که اطلاعات سود یکی از مهمترین اطلاعات موجود درصورت هاي مالی می‌باشد. تحلیلگران از طریق تحلیل نسبت هاي مرتبط با سود و با هدف افزایش ثروت سهامداران، از اطلاعات سود استفاده می کنند. براي یک شرکت، رهایی از وضعیتی که سود شرکت پایین و یا حتی منفی باشد، بسیار دشواراست. درحالی که رقم بالاي سود می تواند پتانسیل بالقوه اي را براي رشد شرکت فراهم آورد.
بیور و دیگران [11]، نشان دادند که تعدیل در ویژگی‌های مختلف اجزای سود، رابطه بین اطلاعات حسابدای و قیمت سهام را بهبود می‌بخشد. این یافته‌ها قابل استناد به این واقعیت است که اجزای ناپایدار، به محض رسیدن سود به سطح ناپایدار، از بین خواهند رفت.
بارث و دیگران [10] در پژوهش خود به آزمون تغییرات قدرت توضیح دهندگی ارزش دفتری هر سهم (سود هر سهم) در زمان کاهش سلامت مالی شرکت‌ها پرداختند. پژوهش آن‌ها در رابطه با شرکت‌های ورشکسته صورت گرفت و نتایج حاکی از آن بود که ضرایب و قدرت توضیح دهندگی مربوط به سود خالص و ارزش دفتری هر سهم در بین شرکت‌ها با سلامت مالی رابطه دارد.
 کاظمی و همکاران [4]، در پژوهش خود به بررسی رابطه تطابق درآمد و هزینه با نوسان‌پذیری و پایداری سود پرداخند آن‌ها تطابق ضعیف هزینه با درآمد را به‌ عنوان اختلال در رابطه اقتصادی بین درآمد و هزینه معرفی کردند و بیان کردند که تطابق ضعیف موجب افزایش نوسان‌پذیری سود و کاهش پایداری سود می‌شود نتایج پژوهش آنها نشان داد که با کاهش تطابق ضعیف و نوسان پذیری سود، پایداری سود افزایش داشته است.
مشکی و همکاران [6]، در پژوهش خود تاثیر مدیریت سود از طریق هموارسازی سود بر پایداری سود را بررسی کردند. نتایج پژوهش آنها نشان داد که پایداری سود شرکت‌های هموارساز بیش از پایداری سود شرکت‌های غیر‌هموارساز است. همچنین نتایج نشان داد که شرکت‌هایی که اقدام به هموارسازی سود نموده‌اند، در مقایسه با سایر شرکت‌ها، سود سهم پایدارتری در آینده اعلام نموده‌اند.
نیکومرام و دیگران [8] در پژوهش خود به بررسی پیامد‌های اقتصادی کیفیت اطلاعات حسابداری با تمرکز بر متغیر پایداری سود پرداختند. نتایج پژوهش آنان حاکی از آن است که معیار ارزیابی کیفیت اطلاعات حسابداری یعنی پایدارس سود بر نسبت Q توبین، نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام و نسبت قیمت به سود هر سهم، تاثیر مثبت و معنی‌داری داشته است. همچنین نتایج نشان داد که پایداری سود دارای محتوای اطلاعاتی مثبت در بازار سرمایه ایران بوده و حاوی پیامد اقتصادی مثبت می‌باشد.
همتی و دیگران [9] در پژوهش خود پایداری اجزای نقدی سود را مورد بررسی قرار دادند هدف پژوهش آن‌ها بررسی عوامل موثر بر پایداری بالای جزء نقدی سود بوده است. آنها چنین نتیجه گرفتند که پایداری بیشتر جزء نقدی کاملا به این دلیل است که یک جزء فرعی آن به توزیع وجه نقد بین تامین کنندگان سرمایه مربوط می‌شود سایر اجزای فرعی از سطوح پایداری یکسان با اقلام تعهدی برخوردار هستند.
سجادی و همکاران [3] در بررسی خود تکنیک اساسی حسابداري فرامتغیر و توان آن براي تغییر در رویه هاي حسابداري مورد بررسی و تجزیه و تحلیل قرار دادند آن‌ها بیان کردند که سیستم حسابداری‌فرا متغیر به ارائه یک روش اندازه گیري متفاوت می پردازد. از هزینه هاي تولید استفاده نمی کند و انگیزه هاي مدیریت را براي ایجاد تولید مازاد و اضافی از بین می برد. آنها همچنین عنوان نمودند که شناسایی عوامل محدود کننده تولید یکی از ابزار هاي مهم در فرآیند تصمیم گیري و بهبود مستمر است و مدیران باید به فکر شناسایی و بهبود این محدودیت ها باشند تا بتوانند به بهبود مستمر دست یابند.

فرضیه‌های پژوهش و دلایل تبیین آن
تحلیل‌گران مالی بیشتر از رقم سود به اقلام تشکیل دهنده آن توجه می‌کنند از دیدگاه آنها سود حاصل از فعالیت‌های عملیاتی محتوای اطلاعاتی بیشتری دارد نسبت به زمانی که اقلام غیر عادی و غیر مترقبه در سود باشد. 
حسابداری برون‌داد با استفاده از تکنیک تئوری محدودیت فقط هزینه مواد را بعنوان بهای تمام شده کالای فروش رفته منظور می‌کند و از اختصاص دادن دستمزد مستقیم و سربار ساخت در موجودی پایان دوره جلوگیری می کند. به عبارتی کل هزینه دستمزد مستقیم و سربار ساخت را به‌عنوان هزینه دوره تلقی می‌کند و از سود ناویژه کسر می‌کند. این رویکرد محافظه‌کارانه که به روش بهایابی برون داد[footnoteRef:20] به اختصار (TOC) معرف شده، باعث می‌شود که سود گزارش شده کمتر از سود خالص گزارش شده در روش بهایابی جذبی باشد. ولذا عایدی هر سهم (EPS) شرکت نسبت به سود سال قبل پایدارتر و تداوم و استمرار بیشتری خواهد داشت. [20:  - Throughput] 

در رویکرد تئوری محدودیت موجودی پایان دوره بعنوان وجوه نقد بلوکه شده شرکت معرفی می‌نماید. که کاهش عملکرد شرکت را بهمراه خواهد داشت. اما در روش‌های سنتی بهایابی، از جمله روش جذبی بخشی از هزینه‌های دستمزد مستقیم و سربار ساخت به موجودی پایان دوره اختصاص می‌یابد لذا موجب افزایش موجودی پایان دوره شده که این در نهایت تاثیر مستقیم بر سود می‌گذارد. اما تکنیک تئوری محدودیت و حسابداری برون‌داد براین باور است که این نوع گزارش‌گری می‌تواند مدیران را به اشتباه بیاندازد. یعنی شرکت سود گزارش کند در حالی که واقعا این گونه نباشد و ممکن است در واقع شرکت زیان داشته باشد. بالواقع هدف روش بهایابی برون‌داد  کمک به مدیران و تحلیلگران برای ارزیابی بهتر استمرار و تدام سود است.

براین اساس فرضیه پژوهش بشرح ذیل تدوین می گردد:
تعدیل سود در روش بهایابی جذبی و تبدیل آن به سود برمبنای روش حسابداری‌ برون‌داد پایداری سود را بهبود می‌بخشد.

روش شناسی پژوهش
این پژوهش در حوزه تحقیقات توصیفی و اسـتقرایی اسـت و از نظر هدف کاربردی می باشـد. پژوهش حاضر از نظر تقسـيم‌بندي بر حسـب روش اجرا، روش همبسـتگي و بر پايه داده‌هاي پس‌رويدادی انجام خواهـد شـد. بـا توجه به اهـداف پژوهش، روش آماری از نوع همبسـتگی ترکیبی (سـری زمانی و مقطعی) يعنـي بررسـي وجـود رابطه بين متغيرها از طريق رگرسـيون مي باشـد. اطلاعات مربوط به مبانی نظری و تئوریک پژوهش، بـه صورت کتابخانه‌ای و با اسـتفاده از کتب و مقالات فارسی و انگلیسی جمع‌آوری شده است. همچنیـن جهت آزمون فرضیه‌هـا و در نهایت تجزیه و تحلیل داده ها از نـرم افزار EXCEL و همچنین نرم افزار آماری EVIEWS 8 اسـتفاده شـده اسـت.

جامعه آماری و نمونه
جامعه آماری پژوهش شامل تمام شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است که از سال 1391 لغایت 1395 در بورس فعال بوده اند. نمونه گیری به روش حذفی (غربالگیری) انجام می شود، بدین صورت که برای انتخاب نمونه آماری مناسب ابتدا شرکت های موجود در جامعه آماری مورد بررسی قرار گرفته و شرکت های که دارای ویژگی های زیر بودند از نمونه کنار گذاشته شدند، در انتها تعداد 157 شرکت برای 5 سال به عنوان نمونه جمع آوری گردید. جهت انتخاب نمونه محدودیت های زیر بر روی شرکتهای جامعه آماری اعمال می شود:
1. بـه لحـاظ افزایـش قابلیـت مقایسـه، دوره مالـی آنهـا منتهـی به اسـفندماه باشـد. علـت ایجا این محدودیـت ایـن اسـت که در محاسـبه متغیرها، به خصوص بـازده، تا حد امـکان دوره های زمانی مشـابه باشـند و شـرایط و عوامـل فصلـی در انتخاب عوامـل و متغیرها اثرگذار نباشـد. 
2. طی دوره پژوهش تغییر سال مالی و وقفه معامالتی بیش از 3 ماه نداشته باشند. 
3. شرکتهایی که داده های مورد نظر آنها در دسترس باشد. 
4. جز شرکت های سرمایه گذاری، واسطه گری مالی و لیزینگ و بانک نباشد.

متغیر‌ها و مدل پژوهش 
	پایداری سود
پایداری سود که ازجمله معیارهای مبتنی بر داده های حسابداری محسوب می شود، توسط بسیاری از محققین در سرفصل معیارهای مرتبط با خصوصیات سری زمانی سود گنجانده شده است به معنی با دوام بودن– تکرار پذیری و دائمی بودن سود در سال های آتی است. از آنجا که عمده محققین از ضریب شیب مدل رگرسیون سود جاری بر روی سود با وقفه مرتبه اول به عنوان معیاری برای سنجش پایداری سود استفاده نموده اند، یعنی ارتباط بین سود سال قبل(t-1) و سود سال جاری (t) در مدل رگرسیون بررسی می‌شود. در این پژوهش نیز از مدل پنمن و ژانگ [24] و فرانسیس و همکاران [18] استفاده شده است.	
مدل (1) 


که در این مدل (Et) بیانگر سود خالص سال جاری و Et-1 سود خالص سال قبل می‌باشد،  نیز نشان دهنده مقادیر خطای مدل است. مقادیر مربوط به سود سال جاری و سود سال قبل برای همگن شدن داده ها باید بر جمع دارایی های ابتدای سال تقسیم شود. همچنین، می‌توان بجای سود خالص از عایدی هر سهم EPS)) نیز در مدل استفاده کرد در صورت استفاده از عایدی هر سهم نیازی به تقسیم داده ها بر جمع دارایی ها نیست زیرا عایدی هر سهم خود بواسطه تقسیم سود به تعداد سهام شرکت همگن شده است.
مدل مورد استفاده در پژوهش جهت آزمون فرضیه‌های پژوهش
مدل(2)  

که در این مدل  عایدی هر سهم در سال جاری و  عایدی هر سهم در سال قبل و  نیز نشان دهنده مقادیر خطای مدل است. در این مدل هرچه ضریب () بیشتر و به عدد 1 نزدیکتر باشد سود پایدارتر و در نتیجه دارای کیفیت بالاتری خواهد بود اما اگر () بسیار کوچک و یا منفی باشد پایداری سود کمتر خواهد بود. که در این حالت مقادیر خطای مدل افزایش می‌یابد.

یافته‌های پژوهش
نگاره (2) آماره‌های توصیفی متغیر‌های پژوهش را نشان می‌دهد. 

نگاره 2. آماره های توصیفی متغیرهای پژوهش
	متغیر
	تعداد
	كمترين مقدار
	بيشترين مقدار
	ميانگين
	انحراف معيار

	EPSFAC جذبی
	785
	401997-
	74/14241
	96/947
	071/1544

	EPSTOC برون‌داد
	785
	8020.33-
	47/878
	69/647
	39/642
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آزمون های تشخیصی مدل رگرسیونی
 به منظور انتخاب بین داده‌های تابلویی و داده‌های تلفیقی از آزمون F لیمر استفاده شده است. 

نگاره 3. آزمون F لیمر برای تعیین روش پانل یا پولینگ
	
	آمار آزمون
	درجه آزادی
	سطح معناداری
	نتیجه

	بهایابی جذبی (FAC)
	8488/1
	(627/156)
	000/0
	پانل دیتا

	بهایابی برون‌داد (TOC)
	9332/3
	(627/156)
	000/0
	پانل دیتا



نتايج آزمون F لیمر در نگاره (3) بيانگر رد فرضيه صفر و وجود ناهمگني بين مقاطع در سطح 5 درصد می‏باشد. در واقع بیانگر مناسب بودن روش پانل دیتا برای برآورد مدل می‏باشد. 
برای تعیین اثرات ثابت یا اثرات تصادفی از آزمون هاسمن استفاده نموده ایم که نتایج آن در نگاره (4) ارائه شده است. 
نگاره 4. آزمون هاسمن برای تعیین پانل دیتا الگوی اثرات ثابت یا تصادفی
	
	آمار آزمون
	درجه آزادی
	سطح معناداری
	نتیجه

	بهایابی جذبی (FAC)
	127/271
	1
	000/0
	اثرات ثابت

	بهایابی برون‌داد (TOC)
	110/576
	1
	000/0
	اثرات ثابت



از آزمون هاسمن براي مشخص  شدن اثر ثابت یا تصادفي استفاده مي‏شود؛ از آنجائیکه آماره آزمون هاسمن کمتر از 5% محاسبه گردیده است لذا استفاده از داده های تابلویی (پانل) با اثرات ثابت در برازش مدل مناسب می باشد. درآزمون هاسمن، فرضيه صفر آن مبتني بر تصادفي بودن خطاهاي برآوردي است كه نتايج آن در نگاره (4) انعكاس يافته است. 


نتایج برازش مدل رگرسیونی 
بر اساس نتايج آزمون هاي تشخيصي مدل رگرسيوني  به روش پانل ديتا با اثرات ثابت به مشاهدات برازش داده شده كه در نگاره (5) برآورد ضرایب رگرسیونی برای هر یک از متغیرهای پیش بین ارائه شده است.
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نگاره شماره 5. برآورد ضرایب رگرسیونی و نتایج نهایی مدل رگرسیون برای فرضیه اول
	متغیر‌ها
	نماد ضریب
	
	
            FAC                             TOC

	
	
	
	روش جذبی
157 
	روش Thtoughput
157 

	ضریب ثابت
	
	
سطح معناداری
	152/860
000/0
	3/906637
000/0

	عایدی هر سهم در سال قبل
	EPS
	
سطح معناداری
	0879/0
0322/0
	1072/0
0033/0

	نتایج کلی مدل
	
	ضریب تعیین
ضریب تعیین تعدیل‌شده
آماره F‌
(سطح معناداری)
آماره دوربین واتسون
	5739/0
4672/0
3789/5
(000/0)
1249/2
	8217/0
7771/0
4109/18
(000/0)
1690/2



در نگاره (5) ضرایب رگرسیونی متناظر برای هر یک از روش‌های بهایابی ارائه ‌شده‌اند. ضریب تعیین در روش جذبی 46/0 و در روش بهایابی برون‌داد برابر 78/0 می‌باشد. ضریب تعیین میزان تاثیر پذیری متغیر وابسته (عایدی هر سهم در سال جاری) از عایدی هر سهم در سال قبل می‌باشد. که بیانگر وجود رابطه قوی در روش بهایابی برون‌داد (Troughput) نسبت به روش بهایابی جذبی است. لذا در روش بهایابی برون‌داد  پایداری سود 78% می باشد. سطح معنی‌داری برای متغیر مستقل در روش جذبی و Toc به ترتیب 032/0 و 033/0 می‌باشد که میزان همبستگی متغیر مستقل و وابسته را نشان می‌دهد. بنابراین بین عایدی هر سهم سال قبل و عایدی هر سهم سال جاری رابطه معناداری وجود دارد. (05/0 >  )  
لذا با عنایت به سطح معناداری و ضرایب رگرسیونی برآورد شده، فرضیه پژوهش مبنی بر اینکه " تعدیل عایدی هر سهم در روش جذبی و تبدیل آن به عایدی هر سهم بر مبنای روش حسابداری برون‌داد پایداری سود را بهبود می‌بخشد" با اطمینان 95/0 پذیرفته می‌شود. با توجه به اینکه آماره دوربین واتسون در محدوده مجاز (2.5 – 1.5) قرار دارد مشکل وجود خودهمبستگی بین خطاهای مدل وجود ندارد. 



نتیجه گیری و پیشنهادها
روش‌های مختلفی برای بهایابی محصولات وجود دارد. سالهاست که به صورت سنتی از روش بهایابی جذبی برای محاسبه قیمت تمام شده کالا استفاده می‌گردد که در این روش هزینه‌هایی از قبیل دستمزد مستقیم و سربار (متغیر) ساخت نیز بعنوان جزیی از قیمت تمام شده کلاهای تولید شده و فروش نرفته منظور می‌گردد. و این هزینه‌ها به دوره‌های بعد نیز منتقل می‌گردد. اما در روش حسابداری برون‌داد سیستم بهایابی TOC را معرفی کرد که طی آن هزینه‌های سربار ساخت و دستمزد مستقیم هر دوره مستقیما به حساب هزینه‌های همان دوره منظور می‌گردد. بنابراین این‌گونه هزینه‌ها در این روش هیچ‌گونه انعکاسی در اقلام موجودی کالای ساخته شده (موجودی پایان دوره) نخواهند داشت. البته با وجود مزایایی که این سیستم ‌بهایابی دارد، کمتر مورد توجه مدیران قرار گرفته و شرکت‌ها همچنان از روش بهایابی جذبی بصورت گسترده برای تخصیص هزینه‌های عملیاتی استفاده‌ می‌کنند. با این وجود طرفداران سیستم بهایابی برون‌داد (TOC) معتقدند که اختصاص هزینه‌های عملیاتی (دستمزد مستقیم و سربار ساخت) به موجودی پایان امری غیرمنطقی و اشتباه است، چرا که سود حسابداری به روش جذبی مدیران را به سمت تصمیمات اشتباه و دور شدن از بهره‌وری هدایت می‌کند؛ لذا سیستم TOC با اختصاص صرفا هزینه مواد به قیمت تمام شده کالای فروش رفته و کسر کل هزینه‌های دستمزد مستقیم و سربار ساخت از سود ناویژه باعث می‌شود که سود گزارش شده عملکرد شفاف‌تری را از شرکت نشان دهد. نتایج حاصل از پژوهش نیز موید این مساله بود و نشان داد که هرچند اختصاص سایر هزینه‌های عملیاتی بجز مواد بعنوان هزینه دوره در کوتاه مدت سود گزارش شده شرکت کاهش می‌دهد ولی در بلند مدت با بهبود بهره‌وری موجب پایداری و استمرار سود خواهد شد.
ارائه تئوري محدودیتها و تمرکز آن بر روي خروجی عملیات سازمان، پارادایم جدیدي ایجاد کرد که سبب تغییــر در نحوه نگرش به سازمان و مفهوم بهره‌وري و راهکارهاي بهبود آن گردید و شانس اعمال یک تغییر موثر و نتیجه بخش را افزایش داد. 
نگرش به سازمان از دیدگاه تئوري محدودیتها، موجب تعادل در جریان مواد در کل سیستم تولیدي شده و چرخه تکراري آن به شکسته شدن و پیدا کردن محدودیتهاي جدید در سیستم منجر شده و ویژگی بهبود مستمر آن موجب رسیدن به بهره‌وری براي کل سازمان می گردد. از آنجایی که گلوگاه‌ها ظرفیت حقیقی کارخانه را معین می‌کنند، شناخت آنها اولین گام براي پذیرش تغییرات ناشی از تئوري محدودیتها است. 
سیستم بهایابی TOC همانطور که قبلا نیز گفته شد یک سیستم بهایابی نیست بلکه یک سیستم برنامه‌ریزی از نوع کوتاه مدت است، که با وجود اهمیت بقای شرکت در کوتاه مدت، سیستم حسابداری برون‌داد می‌تواند در خصوص تصمیم‌های بلندمدت نیز ارائه دهنده راهکار برای مدیران سازمان باشد.  چرا که گلوگاه‌ها که عامل ایجاد محدودیت هستند در کوتاه مدت از بین نمی‌روند بلکه باید مدیریت شوند. 
در پژوهش حاضر نخست با حذف تخصیص‌های روش بهایابی سنتی و جایگزینی آن با روش بهایابی برون‌داد، سود شرکت‌ها با روش جدید محاسبه گردید و سپس پایداری سود با روش بهایابی برون‌داد مورد آزمون قرار گرفت. یافته های حاصل از این پژوهش نشان داد که پس از حذف تخصیص‌های بهایابی سنتی (جذبی)، پایداری سود در روش بهایابی برون‌داد افزایش می‌یابد. دیدگاه سنتی ممکن است در کوتاه مدت مدیریت شرکت را با ارائه سود بالا یاری رساند، اما در بلند مدت بخاطر تغییرات سریعی که بواسطه محیط رقابتی و تکنولوژی در اقتصاد روی می‌دهد کارساز نیست، و چه بسا که شرکت را با بحران‌ مالی و ورشکستگی مواجه نماید.
نتایج‌ حاصل از آزمون فرضیه‌های پژوهش رویکردی جدیدی از بهبود تصمیم‌گیری و بهره‌وری را از طریق شناخت گلوگاه‌ها و محدودیت‌های سیستم، به مدیران پیشنهاد می‌دهد. سیستم بهایابی‌ برون‌داد خصوصا به مدیران شرکت‌هایی که خط تولید آنها چند محصول را تولید می‌کند نشان می‌دهد که گاهی تولید یک محصول به‌ظاهر پرفروش چگونه ممکن است زیان کل را افزایش دهد. و آگاهی از این موضوع جز با شناخت درست محدودیت‌های سیستم امکان پذیر نیست.
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Improve earnings persistence by emphasizing the theory of constraints and the impact of throughput accounting

Abstract
The main users of financial statements are interested to knowing that the earnings persistence in companies that they want to investments how it is. Undoubtedly, earnings persistence plays a key role in making investment decisions. In the present study, by eliminating the allocations of the traditional costing method and replacing it with the throughput cost method, the companies' profits were calculated by the new method, and then the earnings persistence was tested with the throughput cost method.
The statistical sample of the research consists of 785 companies-year from among the companies listed in the Tehran Stock Exchange during the period of 1391 to 1395, which have been selected by method of screening. The research hypothesis examines earnings Persistence of this year with the previous years. In order to analyze the data, Excel and Eviews software were used, and one-variable linear regression was used to test the hypotheses. The findings of this study showed that after eliminating traditional (absorption) allocations, the earnings persistence in the throughput approach was increased
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