
بررسی رابطه بین ساختار مالکیت، ترکیب اعضای هیئت مدیره و سرعت گزارشگری مالی در شرکت‌های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران


چکیده
هدف از این پژوهش بررسی رابطه بین ساختار مالکیت، ترکیب اعضاي هیئت مدیره و سرعت گزارشگری مالی در شرکت‌های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می باشد. در این راستا ابتدا با استفاده از آزمون‌های چاو و هاسمن نوع داده‌ها (تابلویی یا تلفیقی) مشخص گردیده و پس از آن با استفاده از رگرسیون چند متغیره و با کنترل اثرات متغیرهای کنترلی یعنی اندازه شرکت، اهرم مالی و رشد شرکت،رابطه بین متغیرهای مستقل و وابسته تعیین و فرضیه‌های پژوهش آزمون شده‌اند. لازم به ذکر است که نمونه آماری پژوهش حاضر شامل 112 شرکت در دوره زمانی 1388 الی 1394 می‌باشد. نتایج آزمون‌های آماری مطالعه حاضر نشان میدهد که بین مالکیت نهادی، مالکیت شرکتی و درصد اعضای غیر موظف هیئت مدیره با سرعت گزارشگری مالی رابطه مثبت و بین مالکیت مدیریتی و تمرکز مالکیت با سرعت گزارشگری مالی رابطه منفی معناداری برقرار است. همچنین مشخص گردید که بین اندازه هیئت مدیره و سرعت گزارشگری مالی رابطه معناداری وجود نداشته و نتایج آزمون تحلیل واریانس تکعاملی نشان داد که بین میزان سرعت گزارشگری مالی در صنایع مختلف تفاوت معناداری وجود دارد. 
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A- مقدمه
انسان در تمام طول تاریخ برای شناخت پدیده‌ها و کاهش ابهام پیرامون ناشناخته‌ها به اطلاعات نیازمند بوده؛ به طوری که آغاز تاریخ بشر با توانایی او در انباشت اطلاعات و مبادله آن مقارن بوده است. در یک واحد اقتصادی وظیفه اصلی مدیر تصمیم‌گیری است و مبنای تصمیم‌گیری نیز وجود اطلاعات است چرا که بدون اطلاعات درست نمی‌توان تصمیم های منطقی اتخاذ نمود. بنابراین اطلاعات ابزاری است که ابهام را کاهش می‌دهد و انسان را به تصمیم گیری منطقی و درست وا می‌دارد. 
حساس یگانه و همکاران [6] تشکیل شرکت‌های بزرگ و به دنبال آن مسائل مربوط به تفکیک مالکیت از مدیریت در اواخر قرن نوزده و اوایل قرن بیستم، در سطح جهانی مطرح گردید. موضوع حاکمیت شرکتی[footnoteRef:1] به شکل کنونی، ابتدا در دهه 1990 میلادی در انگلستان، امریکا و کانادا و در پاسخ به مشکل های مربوط به کارایی هیئت مدیره شرکت‌های بزرگ مطرح شد. اما بحران‌های مالی سال‌های اخیر منجر به تأکید بیشتری به برقراری سازوکارهای حاکمیت شرکتی[footnoteRef:2] در سراسر جهان گردیده است. از این رو برای رفع بی‌اعتمادی ناشی از مفهوم خطر اخلاقی در بحث عدم تقارن اطلاعاتی، در بازارهای جهانی، مفهوم حاکمیت شرکتی مطرح گردید. این فرض وجود دارد که حاکمیت شرکتی بیش از هرچیز حیات سالم واحد تجاری را در درازمدت هدف قرار می‌دهد و از منافع سهامداران محافظت می‌کند.  [1:  - Corporate Governance]  [2: - Corporate Governance Mechanisms] 

جنسن و مک لینگ [29] برای سالیان متمادی در گذشته، اقتصاددانان فرض می‌کردند که تمامی گروه‌های مربوط به یک شرکت سهامی برای یک هدف مشترک فعالیت می‌کنند. اما در 30 سال گذشته موارد بسیاری از تضاد منافع بین گروه‌ها و چگونگی مواجهه شرکت‌ها با این گونه تضادها توسط اقتصاد دانان مطرح شده است. این موارد به طور کلی، تحت عنوان «تئوری نمایندگی» در حسابداری مدیریت بیان می‌شود. رابطه نمایندگی قراردادی است که براساس آن صاحب کار یا مالک، نماینده یا عامل را از جانب خود منصوب و اختیار تصمیم‌گیری را به او تفویض می‌کند. در روابط نمایندگی، هدف مالکان حداکثرسازی ثروت است و لذا به منظور دستیابی به این هدف بر کار نماینده نظارت می‌کنند و عملکرد او را مورد ارزیابی قرار می‌دهند.
بیدل [footnoteRef:3] و همکاران [22] از طرفی بهموقع بودن گزارش‌های مالی، یکی از مهم‌ترین ارکان کیفیت ارائه اطلاعات مالی شرکت‌هاست، چرا که بهنگام بودن اطلاعات است که می‌تواند به استفاده بهتر و مفیدتر استفاده کنندگان اطلاعاتی منجر بشود که محصول نهایی سیستم حسابداری مخابره می‌کند. بنابراین، سرعت گزارشگری، به معنای میزان تأخیر زمانی در ارائه گزارش‌های مالی شرکت‌ها باید مورد توجه ویژه تهیه کنندگان گزارش‌های مالی باشد. افزایش سرعت گزارشگری به دلیل استفاده بهموقعتر اطلاعات در اتخاذ تصمیم‌های اقتصادی توسط سرمایه گذاران، می‌تواند به شفافیت بیشتر اطلاعات مالی شرکت‌ها و به تبع آن، شفافیت بالاتر بازار سرمایه منجر شود که این موضوع به نوبه خود می‌تواند تأثیر بسزایی بر جذابیت بازارهای مالی و سرمایه داشته باشد. [3: - Biddel] 

از این رو پژوهش حاضر به دنبال پاسخ به این سؤال اصلی است که آیا بین سرعت گزارشگری مالی با ساختار مالکیت واحدهای تجاری و تغییر ساختار اعضاء هیئت مدیره در شرکت‌های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه ای وجود دارد؟ و در صورت وجود رابطه، نوع این رابطه چگونه است؟
بنابراین هدف اصلی این مطالعه این است که به گونه‌ی تجربی به مدیران، سرمایه گذاران و سایر تصمیم گیرندگان نشان دهد که متفاوت بودن ساختار مالکیت شرکت‌های بورسی بر به موقع بودن گزارش‌های مالی آنان تأثیر دارد. یعنی اگر مالکان شرکت را گروه‌های مختلف مانند دولت، مؤسسه های مالی، بانک‌ها و شرکت‌های خصوصی دیگر تشکیل دهند، عملکرد آن‌ها در بهنگام بودن تهیه‌ی اطلاعات مالی و به تبع آن در اتخاذ تصمیم های ذیربط متفاوت خواهد بود.
در ادامه مقاله پیشینه و مبانی نظری پژوهشهای مرتبط با موضوع و همچنین روش پژوهش و فرضیههای برگرفته از مسأله و مبانی نظری پژوهش بیان میشود. در نهایت نتایج آزمون فرضیه‌ها مطرح و در پایان با توجه به نتایج آزمون فرضیه‌ها، مبانی نظری و پیشینه مطرح شده، نتیجهگیری صورت میگیرد و با ذکر محدودیتها و پیشنهادها به پایان میرسد. 

B- مباني نظري و پیشینه پژوهش
سلمن، جيل و آريس سلمن [7] در يك نگاه كلي حاكميت شركتي، شامل ترتيب های حقوقي، فرهنگي و نهادي ميشود كه سمت و سوي حركت و عملكرد شركت ها را تعيين ميكنند. عناصري كه در اين صحنه حضور دارند، عبارتند از سهامداران و ساختار مالكيت ايشان، اعضاء هيئت مديره و تركيباتشان، مديريت شركت كه توسط مدير عامل يا مدير ارشد اجرايي هدايت ميشود و ساير ذينفع ها كه امكان اثرگذاري بر حركت شركت را دارند. 
نوروش [13] از طرفی صورت هاي مالي كه نتيجه سيستم اطلاعاتي حسابداري است، چيزي جز يك كالا نيست. علت وجود حسابداري تقاضاي موجود براي اطلاعات مالي است و افزون بر اين، حسابداران و واحد تجاري نيز توانايي و علاقه لازم را براي ارائه اين اطلاعات دارند. بلوكوهي رياحي [21]  پس مفاهيمي نظير كيفيت كه براي كالاها و خدمات ارائه شده توسط شركت ها و واحدهاي اقتصادي مطرح شده است، براي خدمات حسابداري، از جمله محصول نهايي آن؛ يعني گزارش هاي مالي نيز قابل بحث و پيگيري است. كيفيت گزارشگري مالي، ضوابطي است كه اطلاعات مفيد و سودمند را از ساير اطلاعات منفك كرده، سودمندي اطلاعات را افزايش ميدهد. بيدل و همكاران  [22] بموقع بودن گزارش هاي مالي، يكي از مهمترين اركان كيفيت ارائه اطلاعات مالي شركت هاست، چرا كه بهنگام بودن اطلاعات است كه ميتواند به استفاده بهتر و مفيدتر استفاده كنندگان اطلاعاتي منجر بشود كه محصول نهايي سيستم حسابداري مخابره ميكند. بنابراين، سرعت گزارشگري، به معناي ميزان تأخير زماني در ارائه گزارش هاي مالي شركت ها بايد مورد توجه ويژه تهيه كنندگان گزارش هاي مالي باشد. افزايش سرعت گزارشگري به دليل استفاده بموقع تر اطلاعات در اتخاذ تصميم هاي اقتصادي توسط سرمايه گذاران، ميتواند به شفافيت بيشتر اطلاعات مالي شركت ها و به تبع آن، شفافيت بالاتر بازار سرمايه منجر شود كه اين موضوع به نوبه خود ميتواند تأثير بسزايي بر جذابيت بازارهاي مالي و سرمايه داشته باشد. از آنجا كه گزارش هاي مالي، ابزاري براي افشاي اطلاعات مالي قابل اعتماد و قابل اتكاست كه در دسترس عموم قرار ميگيرد، در صورت بهنگام بودن ميتواند از طريق كاهش اطلاعات خصوصي و محرمانه باعث كاهش احتمال انتخاب نادرست توسط سرمايه گذاران شود. بنابراين، ميتوان چنين پنداشت كه ارائه اطلاعات بموقع تر باعث كاهش عدم تقارن اطلاعاتي ميان سرمايه گذاران خواهد شد. افزون بر اين، ميان كيفيت گزارشگري مالي و كارآيي سرمايه گذاري رابطه منطقي وجود دارد. اين رابطه بدين صورت است كه شركت هاي داراي كيفيت گزارشگري بالاتر در مواجهه با پيامدهاي كلان اقتصادي داراي حساسيت كمتري هستند. اين موضوع بيان ميكند كه ميان ساز و كار گزارشگري و كارآيي سرمايه گذاري ارتباط وجود دارد و وجود كيفيت گزارشگري بالا به كاهش خطر اخلاقي و انتخاب نادرست منجر خواهد شد.
[bookmark: _Toc314404504][bookmark: _Toc314403994][bookmark: _Toc314402957][bookmark: _Toc254169150]هندریکسن و ون بردا [17] همچنين گزارش مناسب و به هنگام در جهت نیل به هدف جذب سرمایه‌گذاران به عنوان يكي از اصلي ترين وظايف هيئت مديره چنين ايفاي نقش مي كند كه بازار سرمایه باید بتواند اطمینان و اعتماد سرمایه‌گذاران را جلب کند. این اطمینان و اعتماد، جز با وجود یک بازار شفاف و روشن تحقق نخواهد یافت و شفافیت بازار در گرو گزارشگری درست و به‌هنگام شرکت‌های پذیرفته شده در آن بازار است. زیرا به نظر می‌رسد در نتیجه گزارشگری به‌هنگام، معامله های بر مبنای اطلاعات محرمانه کاهش و استفاده از آن روش‌مند می‌کند. به هنگامی یکی از مهم‌ترین اجزاء مربوط بودن است. بیانیه مفاهیم نظری گزارشگری مالی ایران، به موقع بودن را در شمار یکی از محدودیت‌های حاکم بر خصوصیت های کیفی اطلاعات مالی عنوان کرده است. به‌هنگام بودن اطلاعات نمی‌تواند ویژگی مربوط بودن آنها را تضمین کند، ولی اگر اطلاعات به هنگام نباشند، به هیچ عنوان نمی‌توانند مربوط باشند.
فرید و همکاران [10] کارایی بورس ارتباط تنگاتنگی با اطلاعات موجود در بازار دارد و انعکاس به موقع و سریع اطلاعات بر روی قیمت‌های اوراق بهادار تأثیر دارد. جهانخانی و عبده تبریزی [3] مطابق متون نظری از جمله شرایط بازار کارا این است که بایستی اطلاعات به سرعت و با حداقل هزینه به فعالان بازار برسد. اعتمادی و یارمحمدی [1] از طرفی کارایی بورس اوراق بهادار با میزان اطمینان سرمایه‌گذاران نسبت به بورس و رغبت آنها جهت سرمایه‌گذاری، رابطه مستقیمی دارد جهانگیر اردی [4] گزارشگری به هنگام و قابل اتکا، توانایی سرمایه‌گذاران، اعتباردهندگان و سایر کاربران را در فهم ظرفیت یک واحد تجاری در ایجاد درآمد و جریان‌های نقد و شرایط مالی آن افزایش می‌دهد. اتحادیه اروپا [24] افشای اطلاعات صحیح، جامع و به‌هنگام، اطمینان سهامداران را تقویت کرده و به آنان اجازه می‌دهد ارزیابی آگاهان‌های از عملکرد و دارایی‌های خود داشته باشند. این موضوع حمایت از سهامدار و کارایی بازار را افزایش می‌دهد. تورل [35] تأخیر بی‌مورد در انتشار صورت‌های مالی، عدم اطمینان مرتبط با تصمیم‌های سرمایه‌گذاری را افزایش می‌دهد. همچنین محتوا و مربوط بودن اطلاعات را کاهش و امکان سوءاستفاده‌های احتمالی را افزایش می‌دهد.
دیمیتروپولس و استریوس [23] نشان دادند که محتوای اطلاعاتی سود سالانه حسابداری به طور مثبت با نسبت مدیران مستقل در هیئت مدیره مرتبط است؛ اما با اندازه هیئت مدیره ارتباطی ندارد. همچنین دریافتند سود گزارش شده در شرکت‌های با سهم بالای مدیران بیرونی در مقایسه با شرکت‌های با سهم پایین مدیریت بیرونی با کیفیت تر است.
اکتَس و کرگین [20] در مقاله ای با عنوان " به موقع بودن گزارشگری و کیفیت اطلاعات مالی " به بررسی اثر صنعت (شرکت‌های از نوع مالی یا غیر مالی)، نوع گزارشگری (شرکت‌های از نوع تلفیقی و غیر تلفیقی) و سود (مثبت یا منفی) بر زمان ارائه گزارش های مالی سالانه شرکت‌های ثبت شده در بورس استانبول پرداختند آنها دریافتند شرکت‌های غیر مالی و تلفیقی نسبت به مالی و غیر تلفیقی صورت‌های مالی خود را دیرتر ارائه می‌دهند و شرکت‌های با سود مثبت، صورت‌های مالی خود را زودتر ارائه می‌دهند.
آی یوها [28] در مقاله ای با عنوان" ویژگی‌های شرکت و به موقع بودن گزارشگری مالی در نیجریه" 61 شرکت طی سال های 2008-1999 را بررسی کرد. نتیجه پژوهش اون نشان داد عمر شرکت بر به موقع بودن گزارشگری مالی در نیجریه تأثیر گذار است. از طرفی قوانین برای تضمین کیفیت گزارش های مالی به موقع در نیجریه کافی نیستند و تأخیر زمانی گزارشگری می‌تواند با وجود و اجرای محکم قوانین و مقررات تنظیمی کاهش یابد.
لئو و شای [32]  به بررسی این موضوع پرداختند که آیا میزان اصلاحات صورت گرفته در نظام راهبری شرکتی در سال 2001 در شرکت‌های چینی با ساختار مالکیت‌ها آنها رابطه دارد. نتایج پژوهش آنها نشان داد که آثار مثبت اصلاحات نظام راهبری شرکتی در شرکت‌هایی که دولت سهم بیشتری از ساختار مالکیت آنها دارد، ضعیف تر بوده است؛ اگرچه با افزایش رقابت در بازار محصول، اثر اصلاحات نظام راهبری شرکتی در این شرکت‌ها افزایش یافته است. از این رو، پژوهشگران بیان کرده‌اند که وضع مقررات دولتی در حوزه‌های راهبری شرکتی و رقابت در بازار، می‌تواند به عنوان راه حلی مکمل برای مشکل های نمایندگی در شرکت‌های دارای ساختار مالکیت دولتی به کار گرفته شود.
السید و وهبا [27] در پژوهشی نشان دادند، زمانی که مالکیت مدیریتی بزرگ (کوچک)، دوگانگی مدیرعامل (غیر دوگانگی) یا هیئت مدیره بزرگ (کوچک) وجود داشته باشد، مالکیت نهادی اثر مثبت (منفی) بر مدیریت موجودی کالا می‌گذارد.
وانگ [36] در بررسی اثرگذاری انواع مالکان نهادی در محدود کردن مدیریت اقلام تعهدی غیرعادی، دریافت که سهامداران نهادی بلوکی، دارای راهبرد سرمایه‌گذاری فعال و دوره سرمایه‌گذاری متوسط، نقش محدود کنندهای در مدیریت اقلام تعهدی از سوی شرکت‌ها دارند.
مهدوی و جمالیان پور [11] به بررسی عوامل مؤثر برسرعت گزارشگری مالی 276 شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان داد سرعت گزارشگری مالی شرکت‌ها در طول زمان به طور متوسط افزایش یافته است ضمن آنکه سرعت گزارشگری مالی صنایع مختلف، متفاوت است. به علاوه بیشتر نسبت‌های مالی و غیر مالی رابطه‌ی معناداری با سرعت گزارشگری مالی داشتند.
مهرانی و همکاران [33] در پژوهشی به بررسی رابطة بین سرمایه گذاران نهادی و کیفیت گزارشگری مالی پرداختند. نتایج پژوهش بیانگر روابط متناقضی بین سرمایه گذاران نهادی وکیفیت سود است؛ به این معنا که از بعد ارزش پیش بینی کنندگی سود، سرمایه گذاران نهادی (تمرکز سرمایه گذاران نهادی) با کیفیت سود، رابطة منفی (مثبت) دارند؛ این در حالی است که سرمایه گذاران نهادی با وقفة گزارشگری رابطة منفی دارند. این نتیجه بیانگر آن است که با افزایش سطح سرمایه گذاران نهادی، کیفیت سود نیز ارتقا می‌یابد. همچنین، رابطة معناداری بین سرمایه گذاران نهادی (تمرکز سرمایه گذاران نهادی) و کیفیت سود با استفاده از معیارهای محتوای اطلاعاتی سود و اقلام تعهدی سود دیده نشد.
برادران حسن زاده و همکاران [2] در پژوهشی اقدام به بررسی تأثیر برخی سازوکارهای حاکمیت شرکتی بر محتوای گزارش حسابرسان کردند. دورة زمانی پژوهش سال های 1386 تا 1391 در نظر گرفته شده است و جامعة تعدیل‌شدة آن را 81 شرکت پذیرفته‌شده در بورس اوراق بهادار تهران شکل می‌دهد. نتایج پژوهش نشان داد، احتمال دریافت گزارش مقبول در شرکت‌های با درصد مالکان نهادی زیاد و حسابرس بزرگ‌تر، بیشتر است. همچنین با تفکیک وظایف مدیرعامل از رئیس هیئت‌مدیره، احتمال دریافت گزارش مقبول کاهش می‌یابد. مالکان نهادی و مرجع حسابرسی نیز موجب کاهش تعداد بندهای قبل از بند اظهارنظر شده است.

C- فرضیه‌های پژوهش
در راستای دستیابی به هدفهای پژوهش در این مقاله با توجه به مبانی نظری و پیشینه پژوهش مطرح شده، فرضیههای پژوهش به شرح زیر تدوین شده است:

C1-  فرضیه اصلی اول: بین ساختار مالکیت و سرعت گزارشگری مالی رابطه وجود دارد.

C10- فرضیه‌های فرعی:
1. بین مالکیت نهادی و سرعت گزارشگری مالی رابطه وجود دارد.
2. بین مالکیت شرکتی و سرعت گزارشگری مالی رابطه وجود دارد.
3. بین مالکیت مدیریتی و سرعت گزارشگری مالی رابطه وجود دارد.
4. بین تمرکز مالکیت و سرعت گزارشگری مالی رابطه وجود دارد.

C2-  فرضیه اصلی دوم: بین ترکیب هیئت مدیره و سرعت گزارشگری مالی رابطه وجود دارد.

C20-  فرضیه‌های فرعی:
1. بین اندازه هیئت مدیره و سرعت گزارشگری مالی رابطه وجود دارد.
2. بین درصد اعضای غیر موظف هیئت مدیره و سرعت گزارشگری مالی رابطه وجود دارد.

C3-  فرضیه اصلی سوم: میزان سرعت گزارشگری مالی در صنایع مختلف متفاوت است.

D-  روش پژوهش
نمازی [14] این پژوهش از نوع پژوهش‌های کاربردی و کمی است که از روش علمی ساخت و اثبات تجربی استفاده می‌کند و بر اساس فرضیه‌ها و طرح‌های پژوهش از قبل تعیین شده انجام می‌شود. از این دسته پژوهش‌ها زمانی استفاده می‌شود که معیار اندازه‌گیری داده‌ها کمّی است و برای استخراج نتیجه‌ها از فن‌های آماری استفاده می‌شود. حافظ نیا [5] جمع‌آوری داده‌های مورد نیاز پژوهش، یکی از مراحل اساسی آن است و به لحاظ اهمیت آن، باید به طور دقیق تعریف و مشخص شود. مرحله گردآوری داده‌ها، آغاز فرایندی است که طی آن پژوهشگر یافته‌های میدانی و کتابخانه‌ای را گردآوری می‌کند؛ سپس به خلاصه‌سازی یافته‌ها از طریق طبقه‌بندی و سپس تجزیه و تحلیل آنها می‌پردازد؛ فرضیه‌های تدوین شده خود را مورد ارزیابی قرار می‌دهد؛ در نهایت نتیجه‌گیری می‌کند و پاسخ مسأله پژوهش را به اتکای آنها می‌یابد. به عبارت دیگر، پژوهشگر به اتکای داده‌های گردآوری شده حقیقت را آن طور که هست کشف می‌کند. به منظور جمعآوری دادهها و اطلاعات، از روش کتابخانهای استفاده شده است. برای نگارش و جمع‌آوری اطلاعات مورد نیاز بخش مبانی نظری به گونه عمده از مجله های تخصصی داخلی و خارجی، برای گردآوری سایر داده‌ها و اطلاعات مورد نیاز عمدتاً از طریق بانک‌های اطلاعاتی سازمان بورس اوراق بهادار تهران و نرم‌افزار تدبیرپرداز گردآوری خواهد شد. در این پژوهش در خصوص تجزیه و تحلیل داده‌ها، ابتدا با استفاده از نرم‌افزار Excel-2011 متغیرهای پژوهش از روی داده‌های خام آماده و پس از آن با استفاده از نرم‌افزار Eviews-7 تجزیه و تحلیل نهایی انجام خواهد شد. برای تجزیه و تحلیل آماری داده‌ها و آزمون فرضیه‌های پژوهش حاضر از آمار توصیفی (شامل میانگین، انحراف معیار و ...) و آمار استنباطی (رگرسیون خطی چندمتغیره و تحلیل واریانس یک‌طرفه) استفاده خواهد شد. 

E- دوره مورد آزمون، جامعه و نمونه آماری
جامعه آماری این پژوهش شامل شرکت‌های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می‌باشد که از سال 1388 تا پایان سال 1394 در بورس اوراق بهادار تهران فعالیت داشته‌اند. در این پژوهش با استفاده از روش حذف سیستماتیک نسبت به تعیین حجم نمونه اقدام خواهد شد.
1- با توجه به اطلاعات مورد نیاز از سال 1388، شرکت‌هایی که حداکثر تا پایان اسفند ماه سال 1387 در بورس و اوراق بهادار تهران پذیرفته شده‌اند و نام آنها تا پایان سال 1394 از فهرست شرکت‌های یاد شده، حذف نشده باشد.
2- به لحاظ افزایش قابلیت مقایسه، دوره مالی آنها منتهی به 29 اسفند ماه باشد. در طی دوره مورد بررسی (1388-1394) تغییر سال مالی نداشته باشد.
3- اطلاعات مالی مورد نیاز به ویژه یادداشت‌های همراه صورت‌های مالی و گزارش های سالیانه هیئت مدیره به مجمع عمومی‌به منظور استخراج داده‌های مورد نیاز در دسترس باشد.
4- جزء شرکت‌های واسطه گری مالی (سرمایه گذاری، هلدینگ، لیزینگ و بانک‌ها و بیمه‌ها) به دلیل متفاوت بودن عملکردآنها، نباشند.

F- متغیرهای پژوهش
در این پژوهش، ساختار مالکیت و ترکیب اعضاي هیئت مدیره به عنوان متغیرهای مستقل، سرعت گزارشگري مالي به عنوان متغیر وابسته و اندازه شرکت، اهرم مالی و رشد شرکت به عنوان متغیرهای کنترلی انتخاب شده‌اند.

F1-  متغیرهای مستقل
در پژوهش حاضر ساختار مالکیت و ترکیب اعضای هیئت مدیره به عنوان متغیرهای مستقل در نظر گرفته شده‌اند.
F10- ساختار مالکیت
ترکیب سهامداران و میزان تمرکز مالکیت، دو جنبه اساسی ساختار مالکیت شرکت‌ها به شمار می‌رود.

F11-  ترکیب سهامداران
مشابه پژوهش نمازی و کرمانی [15] و ستایش و کاظم نژاد [8]  ترکیب سهامداران از طریق متغیرهای مالکیت شرکتی، مالکیت مدیریتی و مالکیت نهادی اندازه گیری می‌شود.
F110- مالکیت شرکتی: برابر درصد سهام نگهداری شده توسط اجزای شرکت‌های سهامی از کل سهام سرمایه می‌باشد و شامل انواع شرکت‌های سهامی است. این متغیر در پژوهش‌های کومار [30] ارن هارت و لیزال[footnoteRef:4] [25] نمازی و کرمانی [15] و ستایش و کاظم نژاد [8] نیز با همین تعریف به کار رفته است. [4:  Earnhart & Lizal] 

F111- مالکیت مدیریتی: بیانگر درصد سهام نگهداری شده توسط اعضای خانواده هیئت مدیره است. این متغیر در پژوهش‌های کومار [30] رز 39 [34]  نمازی و کرمانی [15] و ستایش و کاظم نژاد [8] نیز با همین تعریف به کار رفته است.
F112- مالکیت نهادی: برابر درصد سهام نگهداری شده توسط شرکت‌های دولتی و عمومی از کل سهام سرمایه است که این شرکت‌ها شامل شرکت‌های بیمه، موسسه‌های مالی، بانک‌ها، شرکت‌های دولتی و دیگر اجزای دولت است. این متغیر در پژوهش‌های کومار [30] ارن هارت و لیزال [25] نمازی و کرمانی [15] و ستایش و کاظم نژاد [8] نیز با همین تعریف به کار رفته است.
F113-  تمرکز مالکیت: نمازی و ابراهیمی [16] کنترل مطلق سهامداران عمده بر اداره امور شرکت را تمرکز مالکیت گویند. در این پژوهش، تمرکز مالکیت با استفاده از شاخص هرفیندال- هیرشمن اندازه گیری شده است. هر اندازه که این شاخص بیشتر باشد، بیانگر تمرکز بیشتر و حضور تعداد اندکی سهامدار عمده در ساختار مالکیت شرکت است و برعکس. به دلیل این که برخی از شرکت‌های مورد بررسی، میزان مالکیت کمتر از 5 درصد را در گزارش‌های مالی خود افشا نکرده‌اند. بنابراین، با توجه به کم اهمیت بودن درصدهای کمتر از 5 درصد و در راستای همگن شدن نحوه اندازه گیری در خصوص همه شرکت‌ها، درصد مالکیت بزرگ‌تر و مساوی 5 درصد در محاسبه فرمول‌ها لحاظ شدند. شاخص هرفیندال – هیرشمن از طریق فرمول زیر اندازه گیری شده است.

در این رابطه درصد سهام تحت تملک سهامدار i در شرکت j است.

F114-  ترکیب اعضاي هیئت مدیره: در این پژوهش همانند عرب صالحی و ضیایی [9] و مقدم و مؤمنی یانسری [12] از اندازه هیئت مدیره، درصد اعضای غیر موظف هیئت مدیره و دوگانگی نقش مدیر عامل به عنوان ترکیب هیئت مدیره شرکت استفاده شده است.
F115- اندازه هیئت مدیره: عبارت است از تعداد کل اعضای هیئت مدیره.
F116- درصد اعضای غیر موظف هیئت مدیره: عبارت است از نسبت اعضای غیر موظف هیئت مدیره به کل تعداد اعضای هیئت مدیره.

F2-  متغیر وابسته
مهدوی و جمالیان‌پور [11] متغیر وابسته پژوهش، سرعت گزارشگری مالی است که از اختلاف زمانی میان تاریخ پایان سال مالی و تاریخ انتشار صورت‌های مالی حسابرسی شده واحد تجاری به کمی به دست آمد؛ بدین معنی که کمتر بودن تأخیر زمانی در ارائه گزارش‌های مالی شرکت، به معنای وجود سرعت بیشتر در گزارشگری مالی است. 

F3- متغیرهای کنترلی
F30-  اندازه شرکت[footnoteRef:5]: لگاریتم طبیعی ارزش دفتری مجموع دارایی‌ها در پایان دوره که یک متغیر کنترلی است. [5:  FIRM SIZE] 

F31- اهرم مالی: مهدوی و جمالیان‌پور [11] عبارت است از نسبت مجموع بدهی‌ها به مجموع دارایی‌ها.
F32- رشد:[footnoteRef:6] کردلر و اعرابی [26] درصد تغییرات ارزش دفتری مجموع دارایی‌ها در پایان دوره نسبت به سال مالی قبل که یک متغیر کنترلی است. [6:  Growthit] 


G-  یافتههای پژوهش
[bookmark: _Toc275291279]G1-  آمار توصیفی
[bookmark: _Toc271644157]نگاره (1) ، آماره‌های توصیفی محاسبه شده، شامل میانگین، انحراف معیار، حداکثر و حداقل متغیرهای ترکیب سهامداران، مالکیت مدیریتی، مالکیت نهادی، تمرکز مالکیت، اندازه هیئت مدیره، درصد اعضای غیر موظف هیئت مدیره، دوگانگی نقش مدیر عامل، سرعت گزارشگری مالی اندازه شرکت اهرم مالی و رشد شرکت را برای سال‌های مورد مطالعه نشان می‌دهد. طبق اطلاعات نگاره (1) ، متغیر رشد شرکت دارای بالاترین و متغیر دوگانگی نقش مدیر عامل دارای کمترین میزان پراکندگی در بین متغیرهای پژوهش هستند.




نگاره 1. آمارههای توصیفی متغیرهای پژوهش

	                                      متغیرهای پژوهش                                              آماره
	حداقل
	حداکثر
	میانگین
	انحراف معیار

	مالکیت نهادی
	0
	85/0
	38/0
	229/0

	مالکیت شرکتی
	055/0
	88/0
	593/0
	301/0

	مالکیت مدیریتی
	0
	68/0
	34/0
	258/0

	تمرکز مالکیت
	045/0
	75/0
	331/0
	218/0

	اندازه هیئت مدیره
	3
	7
	5
	30/0

	درصد اعضای غیر موظف هیئت مدیره
	0
	1
	60/0
	19/0

	سرعت گزارشگری مالی
	00/29
	00/172
	95
	22

	اندازه شرکت
	661/3
	376/7
	353/5
	668/0

	اهرم مالی
	129/0
	821/0
	674/0
	692/0

	رشد شرکت
	00/1-
	380/22
	332/0
	589/5



میزان آمارههای مربوط به متغیر سرعت گزارشگری مالی نشاندهنده آن است که در بورس اوراق بهادار تهران گزارشهای مالی یک فصل بعد از سال مالی منتشر میشود که جای تامل دارد. افزون بر این، میزان میانگین نسبت بدهی نشاندهنده آن است که تقریباً بیش از نیمی از دارایی شرکتها، از محل بدهی تأمین شده است. 

G10-  ایستایی (پایایی) متغیرهای پژوهش
بهمنظور اطمینان از غیرکاذب بودن مدل رگرسیونی، به بررسی ایستایی متغیرهای پژوهش پرداخته شد. نتایج حاصل از بررسی پایایی متغیرهای پژوهش با استفاده از این آزمون در نگاره (2) ، ارائه شده است. طبق اطلاعات این نگاره، در کلیه متغیرهای مستقل، وابسته و کنترلی سطح معناداری در آزمونهای ریشه واحد لوین، لین و چو، کوچک‌تر از 05/0 است که نشان‌دهنده پایایی متغیرها است.

[bookmark: _Toc254128187]نگاره 2. نتایج آزمون لوین، لین و چو

	متغیرهای پژوهش
	آماره آزمون
	معناداری

	مالکیت شرکتی
	2707/20-
	0005/0

	مالکیت نهادی
	8689/18-
	0005/0

	مالکیت مدیریتی
	800/12-
	0005/0

	تمرکز مالکیت
	6544/8-
	0005/0

	اندازه هیئت مدیره
	4987/21-
	0005/0

	[bookmark: _Hlk313455485]درصد اعضای غیر موظف هیئت مدیره
	112/28-
	0005/0

	سرعت گزارشگری مالی
	263/12-
	0005/0

	اندازه شرکت
	783/15-
	0005/0

	اهرم مالی
	194/11-
	0005/0

	رشد شرکت
	846/19-
	0005/0



[bookmark: _Toc275291280]G2-  آمار استنباطی
در این بخش نتایج آزمون فرضیههای پژوهش ارائه میگردد. 

H-  نتایج رگرسیونی و تحلیل واریانس تکعاملی مرتبط با آزمون فرضیههای پژوهش
در این بخش ابتدا نتایج آزمون مدلهای رگرسیونی در خصوص تجزیه و تحلیل فرضیههای اول و دوم و در ادامه، نتایج تحلیل واریانس تکعاملی برای آزمون فرضیهی سوم پژوهش ارائه میشود.

فرضیه اول: بین ساختار مالکیت و سرعت گزارشگری مالی رابطه وجود دارد.

برای آزمون فرضیه اول چهار فرضیهی فرعی در نظر گرفته شده، که برای آزمون این فرضیهها متغیر وابسته یعنی سرعت گزارشگری مالی همراه متغیرهای مستقل و کنترلی؛ اندازه شرکت، اهرم مالی و رشد شرکت مورد بررسی قرار گرفته است. 

فرضیهی فرعی  اول: بین مالکیت نهادی و سرعت گزارشگری مالی رابطه وجود دارد.

طبق اطلاعات این نگاره (3) ، نتایج آزمون چاو نشاندهنده آن است که از بین مدل دادههای ترکیبی[footnoteRef:7] و تابلویی[footnoteRef:8]، برای فرضیه فرعی اول باید از مدل دادههای تابلویی استفاده کرد. افزونبر این، نتایج آزمون هاسمن نیز حاکی از تأیید مدل اثرات تصادفی برای فرضیه فرعی اول است.  [7:  Panel Data]  [8:  Pool Data] 



[bookmark: _Toc254128189]نگاره 3. الگوی برآورد فرضیه فرعی اول 

	متغیرها
	ضرایب
	خطای استاندارد
	آماره t
	معناداری

	مالکیت نهادی
	0031/0
	00056/0
	561/5
	0005/0

	اندازه شرکت
	0390/0
	0097/0
	0247/4
	0004/0

	اهرم مالی
	02134/0-
	0053/0
	0266/4-
	0004/0

	رشد شرکت
	0021/0
	00032/0
	38237/6
	0005/0

	مقدار ثابت
	04878/0
	05534/0
	8816/0
	3782/0

	آمارهF: 252/10
	معناداری آماره F: 0000/0

	ضریب تعیین: 541/0
	ضریب تعیین تعدیل‌شده: 488/0
	دوربین- واتسون: 858/1

	
	آماره
	سطح معناداری

	آزمون چاو
	5576/10
	000/0

	آزمون هاسمن
	000/0
	000/1



در یک معادله رگرسیون چند متغیره، چنانچه هیچ رابطه‌ای میان متغیر وابسته و متغیرهای مستقل و کنترلی وجود نداشته باشد، باید تمامی ضرایب متغیرهای مستقل و کنترلی در معادله، مساوی صفر باشند. از این رو، باید معنادار بودن کلی معادله رگرسیون مورد آزمون قرار گیرد. عباسی‌نژاد و همكاران [18] این کار با استفاده از آماره F انجام می‌شود.همانطورکه در نگاره (3) ، ملاحظه می‌شود، مقدار آماره F و سطح معناداری مربوط به این آماره، بیانگر این است که فرضیه 0H که همان غیرمعنادار بودن کل مدل (صفر بودن تمام ضرایب) است، رد میشود و مدل رگرسیون برآورد شده، درکل معنادار است. ضریب تعیین (R2) در این مدل برابر با 48/0 است که نشان دهنده این است که 48% از تغییرهای متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترلی قابل توضیح است. افزون بر این، عدد مربوط به دوربین- واتسون مدل مناسب و بین 5/1 تا 5/2 است. با توجه به مقدار معناداری آماره t مربوط به متغیر مستقل نتیجه میگیریم که بین مالکیت نهادی و سرعت گزارشگری مالی رابطه مثبت معناداری وجود دارد. بنابراین، فرضیه فرعی اول یعنی وجود رابطه مالکیت نهادی و سرعت گزارشگری مالی پذیرفته می‌شود. 

[bookmark: _Toc254128190]فرضیه فرعی دوم: بین مالکیت شرکتی و سرعت گزارشگری مالی رابطه وجود دارد.

طبق اطلاعات نگاره (4) ، نتایج آزمون چاو نشاندهنده آن است که از بین مدل دادههای ترکیبی و تابلویی، برای فرضیه فرعی دوم باید از مدل دادههای ترکیبی استفاده کرد. 

[bookmark: _Toc254128191]


نگاره 4. الگوی برآورد فرضیه فرعی دوم 

	متغیرها
	ضرایب
	خطای استاندارد
	آماره t
	معناداری

	مالکیت شرکتی
	0038/0
	00071/0
	4468/5
	0005/0

	اندازه شرکت
	055/0
	0132/0
	196/4
	0004/0

	اهرم مالی
	088/0-
	0216/0
	101/4-
	0042/0

	رشد شرکت
	000902/0
	00019/0
	7577/4
	0004/0

	مقدار ثابت
	14194/0-
	0739/0
	9196/1-
	0560/0

	آمارهF: 156/4
	معناداری آماره F: 0000/0

	ضریب تعیین: 348/0
	ضریب تعیین تعدیل‌شده: 264/0
	دوربین- واتسون: 112/2

	
	آماره
	سطح معناداری

	آزمون چاو
	5195/4
	516/0

	آزمون هاسمن
	3545/8
	137/0



آمارهی  F، نشان دهنده معنادار بودن مدل کلی رگرسیون میباشد. با توجه به معناداری آزمون t در مدل رگرسیون، مشاهده میشود که مالکیت شرکتی و سرعت گزارشگری مالی در سطح خطای 5 درصد، رابطه مثبت معناداری دارد. ضریب تعیین در این مدل برابر با 26/0 است که نشان دهنده این است که 26% از تغییرهای متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترلی قابل توضیح است. افزون بر این، آماره مربوط به دوربین- واتسون مدل، نشان‌دهنده عدم وجود خطای خودهمبستگی در مدل است. بنابراین، فرضیه فرعی دوم، وجود رابطه بین مالکیت شرکتی و سرعت گزارشگری مالی را تائید میکند.

فرضیه فرعی سوم: بین مالکیت مدیریتی و سرعت گزارشگری مالی رابطه وجود دارد.

[bookmark: _Toc254128193]طبق اطلاعات نگاره (5) ، نتایج آزمون چاو نشاندهنده آن است که از بین مدل دادههای ترکیبی و تابلویی، برای فرضیه فرعی سوم باید از مدل دادههای تابلویی استفاده کرد. 

نگاره 5. الگوی برآورد فرضیه فرعی سوم

	متغیرها
	ضرایب
	خطای استاندارد
	آماره t
	معناداری

	مالکیت مدیریتی
	0059/0-
	00106/0
	5739/5-
	0005/0

	اندازه شرکت
	1035/0
	0208/0
	9798/4
	0003/0

	اهرم مالی
	2048/0-
	0388/0
	2807/5-
	0005/0

	رشد شرکت
	00059/0
	00082/0
	7203/0
	4727/0

	مقدار ثابت
	3875/0
	1159/0
	341/3
	0011/0

	آمارهF: 992/4
	معناداری آماره F: 0000/0

	ضریب تعیین: 426/0
	ضریب تعیین تعدیل‌شده: 340/0
	دوربین- واتسون: 501/1

	
	آماره
	سطح معناداری

	آزمون چاو
	3676/6
	000/0

	آزمون هاسمن
	1648/8
	1474/0



آمارهی F، نشان دهنده معنادار بودن مدل کلی رگرسیون میباشد. با توجه به معناداری آزمون t در مدل رگرسیون، مشاهده میشود که مالکیت مدیریتی و سرعت گزارشگری مالی در سطح خطای 5 درصد، رابطه منفی معناداری دارد. ضریب تعیین در این مدل برابر با 34/0 است که نشان دهنده این است که 34% از تغییرهای متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترلی قابل توضیح است. افزون بر این، عدد مربوط به دوربین- واتسون مدل، نشان‌دهنده عدم وجود خطای خودهمبستگی در مدل است. بنابراین، فرضیه فرعی سوم وجود رابطه بین مالکیت مدیریتی و سرعت گزارشگری مالی را تائید میکند.

[bookmark: _Toc254128194]فرضیه فرعی چهارم: بین تمرکز مالکیت و سرعت گزارشگری مالی رابطه وجود دارد.

[bookmark: _Toc254128195]طبق اطلاعات نگاره (6) ، نتایج آزمون چاو نشاندهنده آن است که از بین مدل دادههای ترکیبی و تابلویی، برای فرضیه فرعی چهارم باید از مدل دادههای تابلویی استفاده کرد. 
آمارهی F ، نشان دهنده معنادار بودن مدل کلی رگرسیون میباشد. با توجه به معناداری آزمون t در مدل رگرسیون، مشاهده میشود که تمرکز مالکیت و سرعت گزارشگری مالی در سطح خطای 5 درصد، رابطه منفی معناداری دارد. ضریب تعیین در این مدل برابر با 083/0 است که نشان دهنده این است که 8% از تغییرهای متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترلی قابل توضیح است. افزون بر این، عدد مربوط به دوربین- واتسون مدل، نشان‌دهنده عدم وجود خطای خودهمبستگی در مدل است. بنابراین، فرضیه فرعی چهارم وجود رابطه بین تمرکز مالکیت و سرعت گزارشگری مالی را تائید میکند.

نگاره 6. الگوی برآورد فرضیه فرعی چهارم

	متغیرها
	ضرایب
	خطای استاندارد
	آماره t
	معناداری

	تمرکز مالکیت
	0038/0-
	00068/0
	6743/5-
	0005/0

	اندازه شرکت
	0375/0
	0064/0
	8688/5
	0005/0

	اهرم مالی
	1117/0-
	0215/0
	1984/5-
	0004/0

	رشد شرکت
	0405/0
	0098/0
	1383/4
	0003/0

	مقدار ثابت
	2397/0
	0433/0
	5363/5
	0005/0

	آمارهF: 0706/4
	معناداری آماره F: 0016/0

	ضریب تعیین: 110/0
	ضریب تعیین تعدیل‌شده: 083/0
	دوربین- واتسون: 781/1

	[bookmark: _Toc254128196]
	آماره
	سطح معناداری

	آزمون چاو
	0894/2
	0115/0

	آزمون هاسمن
	9944/7
	1565/0



فرضیه اصلی دوم: بین ترکیب هیئت مدیره و سرعت گزارشگری مالی رابطه وجود دارد.

برای آزمون فرضیه دوم نیز چهار فرضیهی فرعی در نظر گرفته شده، که برای آزمون این فرضیهها متغیر وابسته یعنی سرعت گزارشگری مالی همراه متغیرهای مستقل و کنترلی؛ اندازه شرکت، اهرم مالی و رشد شرکت مورد بررسی قرار گرفته است. 

فرضیهی فرعی  پنجم: بین اندازه هيئت مدیره و سرعت گزارشگری مالی رابطه وجود دارد.

[bookmark: _Toc254128197]طبق اطلاعات نگاره (7) ، نتایج آزمون چاو نشاندهنده آن است که از بین مدل دادههای ترکیبی و تابلویی، برای فرضیه فرعی پنجم باید از مدل دادههای تابلویی استفاده کرد. همچنین نتایج حاصل از آزمون هاسمن حاکی از به کارگیری مدل اثرات تصادفی است. 
آمارهی  F، نشان دهنده معنادار بودن مدل کلی رگرسیون میباشد. با توجه به معناداری آزمون t در مدل رگرسیون، مشاهده میشود که اندازه هیئت مدیره و سرعت گزارشگری مالی در سطح خطای 5 درصد، رابطه معناداری ندارد. بنابراین، فرضیه فرعی پنجم وجود رابطه بین اندازه هیئت مدیره و سرعت گزارشگری مالی را تائید نمیکند.
نگاره 7. الگوی برآورد فرضیه فرعی پنجم
	متغیرها
	ضرایب
	خطای استاندارد
	آماره t
	معناداری

	اندازه هیئت مدیره
	0008/0-
	00082/0
	0488/1-
	1002/0

	اندازه شرکت
	0690/0
	0138/0
	0066/5
	0005/0

	اهرم مالی
	1257/0-
	0263/0
	7819/4-
	00046/0

	رشد شرکت
	0054/0
	0137/0
	3940/0
	6939/0

	مقدار ثابت
	02733/0
	08783/0
	3111/0
	7559/0

	آمارهF: 746/3
	معناداری آماره F: 000/0

	ضریب تعیین: 330/0
	ضریب تعیین تعدیل‌شده: 242/0
	دوربین- واتسون: 099/2

	[bookmark: _Toc254128198]
	آماره
	سطح معناداری

	آزمون چاو
	3654/4
	000/0

	آزمون هاسمن
	7327/1
	8847/0




فرضیهی فرعی  ششم: بین درصد اعضای غیر موظف هیئت مدیره و سرعت گزارشگری مالی رابطه وجود دارد.


نگاره 8. الگوی برآورد فرضیه فرعی ششم

	متغیرها
	ضرایب
	خطای استاندارد
	آماره t
	معناداری

	درصد اعضای غیر موظف هیئت مدیره
	0117/0
	0017/0
	9063/6
	0005/0

	اندازه شرکت
	1929/0
	0312/0
	1832/6
	0005/0

	اهرم مالی
	1359/0-
	0241/0
	6414/5-
	0004/0

	رشد شرکت
	6605/0
	146/0
	5246/4
	0046/0

	مقدار ثابت
	0866/0
	1894/0
	4575/0
	6476/0

	آمارهF: 764/10
	معناداری آماره F: 0000/0

	ضریب تعیین: 43/0
	ضریب تعیین تعدیل‌شده: 31/0
	دوربین- واتسون: 829/1

	[bookmark: _Toc254128200]
	آماره
	سطح معناداری

	آزمون چاو
	6599/11
	654/0


[bookmark: _Toc254128199]
طبق اطلاعات نگاره (8) ، نتایج آزمون چاو نشاندهنده آن است که از بین مدل دادههای ترکیبی و تابلویی، برای فرضیه فرعی ششم باید از مدل دادههای ترکیبی استفاده کرد. 
آمارهی F، نشان دهنده معنادار بودن مدل کلی رگرسیون میباشد. با توجه به معناداری آزمون t در مدل رگرسیون، مشاهده میشود که درصد اعضای غیر موظف هیئت مدیره و سرعت گزارشگری مالی در سطح خطای 5 درصد، رابطه مثبت معناداری دارد. ضریب تعیین در این مدل برابر با 31/0 است که نشان دهنده این است که 31% از تغییرهای متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترلی قابل توضیح است. افزون بر این، عدد مربوط به دوربین- واتسون مدل، نشان‌دهنده عدم وجود خطای خودهمبستگی در مدل است. بنابراین، فرضیه فرعی ششم وجود رابطه بین درصد اعضای غیر موظف هیئت مدیره و سرعت گزارشگری مالی را تائید میکند.

فرضیه اصلی  سوم: میزان سرعت گزارشگری مالی در صنایع مختلف متفاوت است.

در نگاره های (9) و (10) ، نتایج مرتبط به آزمون فرضیه اصلی سوم پژوهش ارائه شده است. نگاره (9) ، نتایج آزمون لون برای فرضیه اصلی سوم را نشان میدهد. طبق اطلاعات این نگاره، با توجه به مقدار محاسبه شده لون (927/0) و سطح معناداری( 462/.) که از 5 درصد بزرگتر است، مشکلی در خصوص همگن بودن واریانسها وجود ندارد.
نگاره (9). نتایج آزمون لون برای فرضیه سوم

	آزمون لون
	آماره F
	Df1
	Df2
	سطح معناداری

	
	927/0
	5
	1604
	462/0



در نگاره (10) ، نتایج آزمون تحلیل واریانس تکعاملی برای آزمون فرضیه اصلی سوم پژوهش آورده شده است. همانگونه که مشاهده میشود، تفاوت معناداری بین میزان سرعت گزارشگری مالی شرکتها در صنایع مختلف وجود دارد. مقدار محاسبه شده توان آماری، حاکی از دقت آماری قابل قبول این پیشبینی است (حداکثر توان آماری 1 است).
کلی[footnoteRef:9] و همکاران [31] در آمار، اندازه تأثیر اندازه کمی قدرت یک پدیده است. نمونه‌ای از اندازه تأثیر، ضریب همبستگی، ضریب رگرسیون، اختلاف میانگین، یا حتی خطر وقوع یک اتفاق می باشد. برای هر نوع اندازه تأثیر، یک قدر مطلق بزرگتر همواره تأثیری نیرومندتر را نشان می‌دهد. اندازه آثارها، آزمون فرض آماری را تکمیل و نقش مهمی در آنالیز توان آماری، اندازه نمونه و فراتحلیل ایفا می‌کنند. در واقع یک اندازه تأثیر می‌تواند به مقدار یک آمار محاسبه شده از نمونه‌ای از داده، مقدار یک پارامتر از یک جامعه آماری فرضی؛ یا معادله چگونگی هدایت تأثیر اندازه به دست آمار و پارامترها اشاره داشته باشد.  [9:   Kelley] 



نگاره 10. نتایج تحلیل واریانس تکعاملی برای آزمون فرضیه سوم

	منابع تغییر
	مجموع مجذورها
	درجه آزادی
	میانگین مجذورها
	آماره F
	سطح معناداری
	اندازه اثر
	توان آماری

	آزمون
	524/0
	5
	105/0
	811/11
	001/0
	006/0
	625/0

	اثر اصلی گروهها
	831/92
	1604
	058/0
	
	
	
	

	خطای باقیمانده
	355/93
	1609
	
	
	
	
	





I-   نتایج حاصل از پژوهش
برخی مالکان، با توجه به میزان مالکیتشان، بر شرکت تحت مالکیتشان کنترل موثری دارند، ساختار مالکیت یک عنصر بالقوه مهم در حاکمیت شرکتی است. منطقی است فرض کنیم که هم پوشانی بیشتر میان مالکیت و کنترل باید منجر به کاهش تضاد منافع و در نتیجه افزایش ارزش شرکت گردد. از آن‌جایی که منافع مدیران و سهامداران کاملاً بر هم منطبق نشده است، مالکیت بیشتر می‌تواند به مدیران آزادی بیشتری برای پیگیری اهدافشان بدون ترس از جریمه شدن بدهد، یعنی می‌تواند برای مدیران سنگری باشد. بنابراین، تأثیر نهایی مالکیت مدیران بر ارزش شرکت بستگی به توازن میان اثرات همسوسازی و سنگرگیری دارد.
سرعت بخشیدن به سرعتگزارشگری مالی با توجه به پیشرفتهای تکنولوژیکی به عنوان یک نیاز موجب شده که عوامل موثر بر آن شناسایی شود. از این رو هدف پژوهش حاضر بررسی رابطه بین ساختار مالکیت، ساختار هیئت مدیره و سرعت گزارشگری مالی در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالهای 1388 الی 1394 بود. 
نتایج پژوهش حاکی از این است که؛ بین مالکیت نهادی، مالکیت شرکتی و درصد اعضای غیر موظف هیئت مدیره با سرعت گزارشگری مالی رابطه مثبت و بین مالکیت مدیریتی و تمرکز مالکیت با سرعت گزارشگری مالی رابطه منفی معناداری برقرار است. همچنین مشخص گردید که بین اندازه هیئت مدیره و سرعت گزارشگری مالی رابطه معناداری وجود نداشته و نتایج آزمون تحلیل واریانس تکعاملی نشان داد که بین میزان سرعت گزارشگری مالی در صنایع مختلف تفاوت معناداری وجود دارد. این نتایج به طور کلی موید این دیدگاه است که وجود حاکمیت شرکتی و ساختار هیئت مدیره قوی منجر به نظارت بر عملکرد مدیران و بهبود شفافیت اطلاعات میشود؛ که این مهم نیز امروز به عنوان یکی از نیازهای اساسی بازرا سرمایه میباشد. 
به طور کلی نتایج پژوهش حاضر با پژوهشهای آنسا و لونتیس [19] اکتَس و کرگین [20] و آی یوها [28] هم خوانی دارد.

J-   پیشنهادهایی برای پژوهش‌های آینده
طی انجام هر پژوهش، ابعاد گسترده‌تر و تازه‌تری از موضوع نمایان می‌شود که می‌تواند نقطه آغازی برای پژوهش‌های بعدی باشد. بنابراین، با توجه به نتایج حاصل از پژوهش و محدودیت‌های آن، پیشنهادهای زیر برای پژوهش‌های بعدی ارائه می‌شود:
1. با توجه به اینکه بانک‌ها و مؤسسه های مالی (شرکت‌های سرمایه‌گذاری، واسطه‌گری مالی و لیزینگ‌ها) از نمونه این پژوهش حذف شد، پیشنهاد می‌شود پژوهشگران در آینده رابطه بین ساختارمالکیت و سرعت گزارشگری مالی را در این گروه از شرکت‌ها مورد بررسی قرار دهند.
2. استفاده از سایر تعاریف متغیرهای مستقل در پژوهش های آتی.
3. به پژوهشگران آینده پیشنهاد می‌شود که اقدام به بررسی عوامل مؤثر بر سرعت گزارشگری مالی شرکت‌ها در بورس اوراق بهادار تهران کنند.
4. به پژوهشگران آینده پیشنهاد می‌شود که اقدام به بررسی رابطه بین ویژگی‌های هیئت مدیره و چسبندگی هزینه‌ها در بورس اوراق بهادار تهران کنند.
5. بررسی موضوع پژوهش حاضر در فرابورس.
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Investigating the relationship between ownership structure, Board of Directors’ Composition and Speed of Financial Reporting of Companies Listed in Tehran Stock Exchange

Abstract

The main purpose of this research is investigating the relationship between ownership structure, board of directors’ composition and speed of financial reporting of companies listed in Tehran Stock Exchange. To achieve this goal, first of all, using Chow and Hausman tests, data types (panel or compilation) are determined. Then, using the multivariable regression and controlling the effects of the control variables including the effect of firm size, financial leverage and firm growth, the relationship between independent and dependent variables is specified and the research hypotheses have been tested. The statistical sample in this research represents 112 firms during the period from 2009 to 2016. The results from the statistical analysis of the present study show that there is a positive relationship between four variables (institutional ownership, corporate ownership, the percentage of non-bound managers in the directors’ board, duality role of Chief Executive Officer (CEO)) and speed of financial reporting. However, there is a significant negative relationship between two ownership variables (managerial ownership, ownership concentration) and speed of financial reporting. In addition, there is not a significant relationship between the size of the directors’ board and speed of financial reporting. The results of ANOVA indicate that there is a significant difference between the speed of financial reporting in various industries.  
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